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 !�� ��2 � ������� 8 2	�2 ����	� A-�6�	� !�� ��2 � ������� !8 2	� 7
# &� � �
�� ���

���$	� ��2�5�	� !8 2	�2 ����	� A-�6�	�8 2	� �	�H"� (� �:  

 ��	� ��25�	� @	* 
�$  
��4� �� ��  B
�3� ���� � �"�
�	� C9� M�� * ��:  

• L�B��	� �
$�2� ���2 A
#�� ��	� (��
�	� ,5 .  

•  �<2 �#2�
�	� A-�6�	� � ��5�	� .�� ���� 8 2	� &� �������	� @�3 %���	� �2���

8 2�	 �2" 	�2 ���
" ��
�2�3�2. 
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����� : 

�����  �� �	�
�� �� �

 ����� ����� �	��� ��� ������� ������ �� ����� � 

 
!�� "#!#��� $%& '���(�� � )�*�� '�+,���"!����+-� "�!�. ���� ��� ����� �!�.  

 /!�� �0 )!.�*� - 1����� ��� �0 �& 21�! �  "!
��(�� 3��
��� �&� 4� ���� "#!#����

 "�
�����&�!5 �  �%& �� "������
��-�  "*�!*��6� -� �� "���� 3�� ��
�� �� "�!�. 3��6��

 �  7��� �0 "��� 89 � �! ,��	��
�!��� .  

 ���#� -�'�&�
�-�  ��� "!
��(�� 3��
��� "*��� �� ";!������#���  '���(��� )�*��

�&�������  <���! ���=� "!����� 3��
��� >������ 8�!�#��� �	?��� ��= @�%������ ��#���  A�4�

 �	!�= >��! 1; ����9���#���  "!�!�+�� ������ ��� B�(�9� ����� ��#� �0 "��!*�� ��#� 2

��.!�*-� "!����� 3�
	�� C!�� D�.! �� �&� 1E����.  

��� �����* D�* �� ��� ����� ������ ���"!
��(�� 3��
��� ���  2����! F!� 

 '�!���� ��9� F������ ���;�� F����� �� ��0 2"!
��(�� 3��
��� ���! '�!�#� ��= D�.�

 2 "!
��(�� 3��
��� �!��� ��� 1*#�� �����
9� "�!�. � ".*���� �
9� 3�!�+.  
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 ��	�
��
��:  ������
� �����
� �
� ����
��  

 ��.��� <�08����+-� �= ������� �
���� ����� �(� �!� ������� ��.� )*��� ����� >�

 '�+,���"!����+-�  ������ '�� ���� 3�!(9� $%& 2 "!
��(�� 3��
��� �!��� �������� "!�����

 1�!�� '���0 ��� 3�!�� "!������ D��*9� �� "��� 80 "�� �� "* ���� 30����  

�
�� ����
� : ������
� �����
� �����  

�(�� 3��
��� >!���� "6��(��� G!��� '���� '��� �#� �	�*��� �� >�	�� ��� ���� "!
�

 �	�H�" )�*�� $%& ������� "!��� ����� 1����� ��� � "����� �!� 1�� ���� 8��
��� ������� "!���

��(�� 2"!�����"������ 8�!9� 2��#��� 2'� "1.  

�	�H� "!
��(�� 3��
��� '��� ��  "  ";,;�� �&��� �� "!����� "!��
��� ',������

� �� "�;������#��� ! ����9� �!� ���� ����9� A�4�� )�*��"6��(� "!*�!* '���� �� ���!# "2.   

 �	� "!
��(�� 3��
��� ���0 >!���  " "6��(��� ����� �!� '���(��� )�*�� '� �� �;��

����9� A�4�� "!����� '� ���� ���� F!�� "  1�	6� �(�0 >!����� �%& �0 ?�,�����;�*-� 

= ��� "!
��(�� 3��
��� �!;H� @�%� ����� ����9� A�4� " �� �,( �� 3��
��� '��� � ��

����
�� ������ 7����� 1�	6� @�%� �
��
��� 2 ����
�� ���#�� 7����� '��� � �������  �0

�� ������ 2 8��*��� ��� C���� � ��0 "!
��(�� 3��
��� "����� 8��
��� ��
!��� �,(3.  

�� �0 "!����+-� "!�?��� "*���� M�+9� >!����&  ���� ��0 �;�� "!
��(�� 3��
��� �0

 1������+-�  '�#6��� "*���� 1�	! 8%��� 2"!����+-�  8��
��� ������� "!��� �&� "!
��(��

�
��(�� 1������ "����� �!� 1�! 8%�� " 2  ���� >!����� �%& ����!�"!�,#�*�  "!
��(�� 3��
���

H  1�� ���� ������+-�  '��� � ��� �&�!;H� �!� @�% ����+-�  C���� "*��� �,( ��

 ��� "6��(��� '���.#��"!����+-� "6��(���4.  

�� ��= �	6!��� �� !� "!
��(�� 3��
��� �	���� ���� "!��
��� '�#6��� ��0 ��!:  

•  )�*�� ���� ���� "!����� )�*�� �����"! ,	�*-� "!
������  ������� ".!*��� '�
����� 

"!��9�. 

                                                           
� و ا	��ز��،" ا	���رة ا	��ر
��"��اء ا	��ص،   1� !	 "#�  9،ص2008،ا�و	,+&$� *%�ن،  ،)'�&� ا	%��%� ا	$
  .12، ص 2000+&$�  دار ا	%�5�ة 	! ��، *%�ن، ،" ا	���رة ا	��ر
��" ر�4د ا	$��ر و12�ون ،   2
  .14- 13ص  2002، دار ا	5%��ة 	! �� وا	��ز�� ، *%�ن ،" إ;���د��ت ا	���رة ا	��ر
��"*!" داود و12�ون ،  �59م 3
  .3،ص2001، دار ا	���ء ، *%�ن ، " ا	���رة ا	��ر
�� "+�رق ا	�&!" و12�ون ، 4
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•  �&�!5� "!������ '���(��� �!�H���� �#��� '���(� "!��!*�� '���(��  '���(�� �����. 

•  ��O� ����9� A�4� " �� 80 ��#��� ��������;�*-�  �!�.�� �0 �!�#�� <���� ���

 "!����� ���#�� @�% �. 

•  P����� ����� �����2"6��(��� ;������ �� "���#���  ���* �(0 ��= ��� �� "����� 8�!9�

2M�.#�*��  3�
	��� �0 '���6 ��"!��!�(-�  )6��� �
H� ��� �� �;��. 

 D�6!���!����+-� ��9�� "!�(���� 3��
���� "!
��(�� 3��
��� �!��  3��
��� 1�!+ ����

 "��� �!� �� ��0 2�!��
� �	�� ������ <�(9� ����� �� "���
�� �!� 3��
��� 1�!+ ����� "!��;��

 "!�?��� �0 ���! �%&� 3������ "����� ���� �(�� ���!#! �!!��� �!������"!����+-�  �*6� ����

 1E�+ �!������ �� ������� 1�!+ �9 @�% "!
��(�� 3��
��� 1�!+ �!*6� )!.�*� "!�(���� 3��
��� 1�!+

& 15� � � 2 ����� 1!*#�� B�(��� A�*0 ��� A�*9� �% "!�(���� 3��
��� �!� C�������

 � �! ��	�!� D��� @��& �#��* ���+ ��  C�0 -= "!
��(�� 3��
�����	*����0 ������ ��"!����� ��1:  

1������  �
��
����� �!"�  ������������
: 

 �%&>,�(-�  D��� @��& ��
 ��'��,�(��  1�,�! ��� ��	�� �  D!�.� ��
� ��

& >��?� "!��� "������ � ���� ��
��� �%�	��#���  ��
9� � ���� �!��� �	�� >��(� �!���

 �!��� "!������� "!�#��� � ������ 2 �!��� �	�� >��(� �!��� ���*9�� �� �& �� �� >��(�

 P��(��.  

2� �����# ��	 �$
 %�� �!"�&�����"�
 &'��'
�
 &#
#�(
�
: 

 �� "!�(���� 3��
��� F��� F!�?� �?� 18����+�  "!
��(�� 3��
��� ���!� ���� �*�!*�

 1?� �� 1��"!����+�  "!*�!*�"6��(�.  

3� �
�
� )�	 ��$���
� �
��
�:   

 )�(! - �!��� "
��� )�*� ������ ����� ���� �� "!�(���� 3��
���"6!����  ���!� "! ��


 �%='�#��� ���� <�(0 ��� ��= )�*��� ��
��� ������� ��� 8 )�(� �	�Q� ������"6!���� 

"! ��
.  

  

                                                           
1
   ، �%A( BC�
  17- 16ص ،2008، دار زه�ان ، *%�ن ، " ا	���رة ا	�و	��"
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4� ����� ���(#
� *�#
�:  

 �;�� 3����� ',��� "!
��(�� 3��
��� 1�� ���!� 2 .#� 3���� "���� "!�(���� 3��
��� 1��

 3��
��� �� " ������ �����.  

&#�+
� ����
� : �����
� ���,-������
�.  

�!��� '���.#�� 1&0 �� "!
��(�� 3��
��� ��� 80 �� "!����+�  ��.#�� �&����! F!� 2

 "!�� ��� '�!�� ��� A �! C�9 2 "����� "!*������� "!
����� 3��#�� ��� 8�&�
�� ��4���

"!����+-�  "!����� '��*� � D!#�� �+ "�����"!����+-�  ���� '�!��
!= �� @�% �� M���! ���

 ��� )6��������+-� �� "!�&0 �;���� 2 �������
���! �� D!#�� �� "!
��(�� 3�1:  

1� "�!*� �	�0 80 <�(9� ����� �!�
� �� �!6�*� �0 �� "��� �  "!
��(�� 3��
��� � ��

 <��*��� �!*���2��!����  >��� '�� "!����� 3��
��� C���� "��� �  C� )���� ���

 '����
���<�(9�. 

2���� �	��� )� '����
���� ����� .��� "!����� 3��
��� )!*�� �� ���*� �	�0 ��= "���= ��

 3�!�
 D��*0 R�� D!�. �� "!#!�*��� 3��#��1��0  ��  2 "����� '�
����	�0  ��� ����

 �!�H�'�
�!���  "!����� "!*�*9� '���.���� �� "!����� �����"!����+-�  �;� : A�4�

 ";!���� 3������ "!��
9� ',���� ������ �!
���� ���� ����9� .!��� ��� ���*� ����

 '���.#��"!����+-�  "6��(���. 

3� '������� )!
�� ��� "��(� �#6�� 3�E�� �� P��(�� ���� M��� �0 "!����� 3��
��� � �!

��� �� 3�!�
 M*� � ��� ������ @�% �� 7��!�3  ���� M��! �!�
 ���
0 ��� A0�

 3��!
 ��'����;�*-�  3�!�
�� �;� ������=� )������"!*�*9� "!���� �� ��9� �%� C��� �� 8

 "!������ ��	���� ���� A0��� 1 ����� 3��!
"!����+-� . 

4 S  "!������ "!
��(�� 3��
��� �!� "!��� � "+,� D�("!����+-�  �	�� 7��! ��� 3�!(9� $%	�

 ����6��� ��*�<  @�% �;4! F!�� ����
�� ������ �(��� ���!����� 3��
��� .�� �0 ��  2 "

 ������ ����
�� �(��� �� �;4� "!����� 3��
��� >��? �� F��� ���� '��!O���. 

                                                           
1

� J&C ذآ�G، ص ر�4د ا	$��ر ،  �(14.  
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5 S �E�*� �  �!���� "!������ �	�!���� 
�
�= � "����� "����� M�
 �� "!����� ����� � ��

 P����� 2� �� �� �	  ��� �+0 "6� � '���(� )�* ��� ������ �� "�+����� M*� ��� D!#�� ��

 �!��� �	
���= 1� ��. 

 ����
��
�+
�:  �����
� *��! ��	'-������
�.  


�!)  ����� �!� "!����� 3��
��� 1�!+ M��*0 �!*6� ��=��%
  "� ����"!����+-�  �� �0

 C!�*!��!����+-� ����*��� DE�#��� ��� "!�*��� 3����� "� 1  ��	� C�0 1�!�� 1����� �� �	�

'6��(� !*�!*�� 1?��� "*�!* ����= )!.�*� - �	�Q� "6��(��� 1����� ��� �� "��6� -�  ���%��

 � �! ,� 2 ��
�� �� "�!�. 3��6�� "���  3����89  �  7��� �0 "����	��
�!���  ���=�

 "!�!�.�� �	���? �	�&4� ���� )�*�� P���= �� B�(�"!����+-��  �� �%& 2 "�6(�� "6� ��

 �!� ������� ��
� R�6! 
��!� �����"!�&0  ����� �!� ����� 1!*#�� B�(���C.������  ��.��

 "!����� 3��
���.  

 3��
��� 1�!+ M��*0 ���
= � �!"!����� ������� �� "!�����1  :  

1� ����	�
� ��
�+
� /�0
� )��	�
 &

�
� 1 ��
�:  �0 )!.�*� - ����� �0 �#��* ��!�

��
�� ����= �� �	*6� ��� �!�  ����� F!� "!�!�.�� '���;�� )!
�� �� �!����� M�*� �	 ���

�!� ������� 1�!+ ����*! �� �%&� 2C!�= �#�6! �(0 ���� �E�

��  �������� ,;� �(
! �����. 

2�  ���'�� 2
�3�����
 4��#5� ��
�$� : ��= �!�� �0 �#.���� �����!�*�  '�
�����

'��  �� ��� �+0 "6� �� P��(��� 7��� ����  "6� � �+H� �!��� �	
���= � ���� �!���� �!��� 7���

 ����� )� "���#� )�*�� �� "
����� 3����� "6� � �!6(� ��= 8�4! P����� )!*�� �0 ��  "� ��

�+0 '�!� � "��*�� A6� 7��� ����. 

3�&#(�
� *�(�
� ���� �����  : ��.��� ���!� �� 3������ 
 �� "��#���� ����� ����

��� ��� �&�!���� �	�!���� 1�#� 1; "!����� ����� �� 1�(�� ������ ����*� �	� 2 �
�

 ������� ���!��� �� "!�#��� �	����(� �	����	�� �
��� ����� $%	� 2 "���� ����  �	!�=

 �����(���. 

4�  �

�'�� �"�:  �#��� �E�*� ��.���6(���  ������� ���0 ��.� ��� ���* �	6!�� �

�*�� F!� �� $%& ��
�� 
!� �� C�0 ��  "�2'-������  � �! 1�!�� �!��� �� "
����� "��*���

 �!�+ >�? �� �E�

�� ��= ��� �0��
.  

                                                           
1
  G�
� J&C ذآ�  .17ص،+�رق ا	�&!" ،)
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 ��
� �	�����-� T� 1,���� �	* 8%�� ��9� 2 ��#�� �%& �,( ��!�  ���.� ��

����-�  "!��������� " ���� D!�. �� "��( @������ ����� �!�)��� " �� '���( $%& 2

������� )!�
 ���� '���0� '���*��� '��+ ���� 3�!(9� ',����� ���*9� ��� '�

 �*�!+ '+� �� ������� "!��� "!�*� �� � ��� ���
� D��*9� >��(� �� '���.���� �	���!O��

 � ��� ��. 

5������  �
��
�2�
6��
  :� ���� ��� ��� "!��
9� '�
����� ��6! �.������ �	�� �!���

 "�!#��� "E������ 3��
��  ����� 3��� �%&�"!����
-�  �;� "!��
9� '� ��� ����:MC , 

DONALD’S  MERCEDESS , COCA COLA   M��*0 @��& �������� M��*9� $%& �� 3��!
�

0 ����� ��� "�;������ "!*�!* 8�(1: 

•!�� ���� "!
��( D��*0 ��� �,�*�� �� ����� ��� "�5� ��� 3�.!*�� �������� "�

'�!����+�  "!����� 1�	6�� ����� $%&"!����+-�  '�����*��� �� 1E�#�� )�����. 

• ��	?$�
��  3�.!*��� �,�*W� ����� ��� ��+ �� �!�
��"!����+-�  ��� ��� "�!��

 <�(9� ������ ����� $%& �!� 8��
��� ������� �,( �� "��( "!*�!* M��*9�. 

	�
�&#�+
� �� :������
� �����
� ��
�� ���#(�  

 '�
!	
���� '-T�� �E�*��� >��(� ���!�*� ��= ���.�� )!������ 
�
�Q� ���E�#�� �=

 "!��� �!���� "!��
� ���+ �� F���� ���.�� ��!0 1&�
� ��!��
��� �����������

�� .*����� <���� �0 �!�.�� <���� ��� ���+ '��  ���* ���!�*-� ��+ �	�&0 �� ���

 ���#�� �0 �E�

�� �� �����*-� F!�� ����! 8%�� ��
!�� ��+� 8������ ��+� ������

 "!
��(�� 3��
��� .!��� �� "���� "�&�*� �	� "����*��� ���#�� $%& � � �!�#�� <���� ���

�%& ��;��� �� '�!�#��� $%& ��= D�.��*�.  

�
�� ����
� : ���#(���
�� �����
� ������
� �� (
� ����:  

 P��(�� )� '���(��� )�*�� ������ @�%� "!��
��� '�!����� B(! �
9� �!�+ �!�����

 �!	*� �
0 ���&C��  "!
��(�� 3��
��� )*��� R�*� ���� D�.�� ���0 �� F����� '�!�����

&%!6��� "!����� .������ "��( ".������� �	���
� ���� �!+����� �� >!6(���� 1�?��� R�*!� 2�

 ��
���� � ���� "!�� �= ���*�� �� ��� 3����*���� 3������ '�**4��� R!�!� ����0 3�� ��=

'�**4��� ����*�� 3���� '������� "�6(�� "6� ��� 2"� ���� �!����� ����� ��� ������ 

                                                           
1

� J&C ذآ�G ، ص  �( ، �%A( BC�
13  
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���� D�. �� >��(�� F����� �!����� '����
= ��*� 3��0 �!����� �%& �� "!����� <�(9� �!�

 ���� �X �� ��#��� )���� '�!��� �� 3���� �	�"#�,�� .�#��� �� �	�!�6� � �!�.  

1 ���� �
� )� �78�#
� )
��
� �7	��	 � ��
� 9
�(
�: 

����� � ��
�� �� ��� �� "������ ���6�� P��(��� ����� �%& ���#!  ��*�� ������

"E���� "��(�� ���#���  "���+ �	�� � ��!��� �!����� �� ����� �%& B(!� @���� <�� 1�(�

 ���E���� �	!� R��! ���� '�������)�!������ ( ��� ������ �%&� �!�*��� �
0 �E��
��

 1
,�� �!����� 1���= �� ������ ��+ '�������� ��� 1!�#� 3��� @���� .���!� ����
�� G�����

C��&� $%!6��� �!����� �� ����� �%	� B�( �#� 80 �& '��������1:  

•2�	��
� ����:  ���� ��!��� ��� "E����� D�.�'H��  @��� ����� "!��� '��!�� ��

 ���6�� "��(��� '��!���� �� �!����� �� ����� �%& �� 3��6�*-� 1�!� P��(�� ��

�;� )�*�� ��*�= �	!� 1�! - ���� '�!����� :������� �#��� 2'�*����� 2'���(��. 

•��5� :�	�
�&
� : "
���� 1��� 1*���� D#��� ��!��� ���
� ��� "E����� ���� �0 � �!

 C��&'����*���  @���� >�. �� ���+� ������ >�. ��)���#��� "E�����( ��0� 2 ��*

 @���� >�. �� ����� ��9)"������� "E����� ( "!����� C��& ���)"E����� ( M
!

"��*�� "�!�.� "#������ '�������� R!���  G��� 2C!�= �*���� ����� 2���
�� 1*��

)����� ��*��� Y!��� 23����6��. 

•2�(��'"� ��-:  D��*��� 8��
��� �!��� )� ����
�� �� ! �0 M
! ��#�� D�#��*� �
0

��� �  M*� �!O�� D�#��*-� 3���� ���
9� 8������ ���. 

•��'
�: �� ������ ����� "���� R��! ��#��� 3�E�6�� ����� M*�! @����� /��	�� �E�
 @��

 >���� ��* A�*0 ��� "����� "������ 3���� ��!��� "!�.��� ��#���� "���#��� "�!#��

>���� ��* �!!O� �.( ������ M�
�! ��� �!��� Y!����. 

•���'
�:  �� Z������ �!��� D�#��*� �
0 ��� �� ! 3��� ���
�� >�. �� ��#�� �!�*�

 3���� .��� @���� >�. '������� 2��� ��= ��� �� >��(�� "E����� ��+ 3��6� D����

� '��!O��� '������� ������ "E������ "#������� "!����+- ���� "!��9�� "!*�!*��

8������. 

 

                                                           
1
�ش  L	 ���، #P *' �ن "NO ��ت ا	& �ك" ،ا	�LهQآ��–، د��ان ا	%L&�*�ت ا	��)$�� ا	9�5� ا	%SاQ�	،  - ا�ا#$�ا	L&$� ا	

  .113، ص 2005
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2��	� 
� ����
�	 ��(�	'�
�: 

 �0 �	�E��
 R���� �!�*��� �
H� Z��*�� )� �!����� "!���� '��+ ���� "**4��� � �!

� M�.� �0 3������ "**4��� )!.�*� "#!�.�� $%	�� "����� "������ D!�*�� 1�!#�� @���� �

 ����� "����� "������ @���� ��= G����� �%& �!�*�� 1�#�� �	��!
( "!%O� �� '�#!�*��� �� �!6�*�

���
9� ���
�� �� �	!�� ����� D�#��*-� Y!��� �� . ��  �%= ��0 "��� ".*��� 1�! D!�*���

� ��E�� �	� �! 3������ "**4��� �Q� 2�	� C�!� "!�*�� ���
9� ���
�� 1�#! ���� @�� �!5 "��

 '�.�!��-� %�(�� )� ���9� "!6! ��� �	��!
( "!%O� ��= H
�� �0 ��� >�	� ���� "!���� 1�!#��

 .���!� 2D�#��*-� Y!��� ��� >���� D��*0 �� 1 ����� "������ D!�*��� <���! - �0 "����

 1� �� '�#!�*��� C��& 1�� �0 <�(0 "	
 �� � �! -� 2����*���� ������ �!� 1����� �#��� 3��

���
9� ���
�� ��= "������ ���6�� ��*���� '�**4��� 1#�  ',���� '�#!�*�� 1����� ����

8��
��� �#��� "��� �	����� �� ! "!��
9�1* �� '-���� .���� 3�E�6�� '-���� 2 D�

 �&� ',���� 
!���"!����� BE��(���:  

 �$8
�01 :�	� 
� ����
�	 ��(�	'�
� ;�3 �����  

  

  

  

 

  

  

  

  

�� �
� :Sybie graumamr yettou, guide pratique du commerce international, édition litec, 

1997 , p232.  

  

 

                                                           
1
   �
��ش، )L	 �  .114، ص J&C ذآ�Gا	�Lه

 ����� ���

	
��
� 	����
 

����� ��� ����� 

��� �����  
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� 

������� 
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1. 8��
� �#� 

2. ���� D!�*� M�."����� "�� 

3. @���� "#���� 

4. "����� "������ ���+ 

5. �*��6�� @��6�� ��#� "��� ',�� )!� 

6. �*��6�� @��6��� M�*��� ��� ������ 

7. "����� "������ )�� 

8. "����� "����� ������ @���� �����*� 

9. ',���� D�*� "����� "����� ������ @���� ��
�=. 

3 ���

�
� ��
��<
� ��
�� �����: 

�6�� �!��� ��!�9� M��5 �� �� � "��(�� "**4� �	�.*��� 1�#� "!�X �& 3���

 ��+ '�**4�»le facturage international "�����  ��� ������ �	 ��! ���� ��!���

 ��� �%	�� @�%� 1�!#�� �*� ����� �!��� �!���� "**4��� $%& 1�#� F!� ���
9� ���
��

�	� @�%� ����� 2"!�E���� �� ������ ���  "�
���� ��.(9� �  ����� 1�� '-����� ��

 ��= ��� �+ �!�*� "�6��� "���� ��� ���� �	�Q� @�% ���#� � �� �!�*���4  ������ 1+� ��

�!����� "!��� �� 7����� . �� 3����6�� �!��� "!��� ����� ��  3�!�+ �!����� '��
!�� !�

�#�*� C��#��*� ��� ������ �	�,( �� ���! �
9�  "��(�� '�**4� >�. ��

)��#�� '�**4� ( Y!��� ���� ��+ �%&� "!��� R!��� � �!� 2�	�0 "���� D�#��*-�

"!����� ������� �� "!����� 3����6�� �!���/  

3 �1 ��

�
� ��
��<
� �����:  ��!��� �!��� "!��� "!����� 3���6�� B�(� ����!

 )���� 1�� "��� �� 3����6�� �!��� �� "��(���� "**4��� 3�E�6� ������ "#��*���� "
�����

�� �� "��(���� "**4��� ����� D�#��*-� Y!��� ��� 3����6�� �!�)�!���� (��#�� �.(.  
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3�2 �
��<
� ��
�� ������
 &<��

� ����
���

�
� �: 

 �$8
�02 :��

�
� ��
��<
� ��
�� �����
 &<��

� ����
�  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

�� �
� :H. Martin, managemmenet des opérations de commerce international dunod, paris, 

G le grand 1993, p 363. 

Coface : compagnie française  d’assurance du commerce extérieur.  

1. �"!����� 3����6�� �# 

2. �#���8��
��� 

3.Bis  �� "��(���� "**4��� <�� �� ! )���� �H� 
���=� 3����6�� )� "��*�� ��*�Q� 1�!#��

6�����"!����� 3�. 

4.D�*��� )���� 

5.D�#��*-� �
0 ��� )����. 

  

  

  
 

)2(  

� ����� �!�� ����� 

 "#�$ % 	��&�� 	��'��

(��)*+
� 

Coface 

Bis )2(  

(3) 

(4) (1) 

��, -. �,*&�� 	/01) Coface  
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3 �3 ��

�
� ���
<
� ���	�'
 ���	���=: 

•���	���5�:
 

�)���� 1�� �.( ���+=. 

��� �!����!* �
0 ��! 1� �!�� ��T� �!������ @�%� "!����� �	�!��� �!*��� "�!
(��� "�

��� �!�*���. 

� '�**4��� �& <�(0 "	
 ��= �!!*��� B(! ��!� "**4��� ��� �#���� �M��� >!6(�

'�!����� �� ����� �%& �� "��(���. 

������� '�**4��� )!.�*�'� �!����� �%	�  �!*�� ���	�� !& "!�����  ��!� �!���� @�%�

3
&�
 "��!* ��= "�
X. 

•���	�'
�: 

�>!�� ��� )6��� "!����� 3����6��� ������� �� ! �+. 

&#�+
� ����
� :��
�� ���#(� ������
� �����
� ���� ��
�
�
 �'
��
�  

 '�!����� @�� �!��� ��� "!
��(�� 3��
��� �
9� �!�.��� .*����� �!����� M��!

���� "!��
���  �	��� 3����� �� D�6�18  �%& �� "����*��� '�!�#��� �� �!���� @��&� ��	�

��
��� . >�	��� 3��
��� �!�.�� �!	*�� R�*� ���� "!������ �!����� �E�*� �!��� �& �	��

 "!�����)"!
��(��.(  

�� �;���� M�.��� �%& �� �	!�= D�.��* ���� �E�*��� "���
� ��= �	6!��� � �!�: 

1 � !%��8�
� 9�: 

        1�1  %��8�
� 9�! ����� :  

 �� 3���� �&"!�X ������ ����� @����� �� "���
� �0 �!�� @�� �	�
��� 1�!  ��.�Q�

 ��+ )��!� 2 ������ ��#� "#6��� G��� �!�*�� �!(9� �%& C����*! F!�� 2 ����*��� ��+

 
��
�� 3��6� 8������18  ������ M��!� 2 ��	���� ��� ����*��� �!��� '����6��� �� .!*

 �%& �� ���!6�*! �!��.�� ,  �0 ?�,��� ��� ��#�� "!��� 1���= ��O� "!����� @������

 )� �!�*� "�!�. "!��� ',!	*� �� ������ �!6�*! F!�� 2 ���#�� �� �����C�,�*� ��T� 

�� C����� @�%� @����� $%& �(�� �� ������ �!6�*! ��  )E����� �� 8��6�� �!�*��� �

 "#6��� G���� ����*��� >�..  

 �!�#� 1���� ��
��� 8������ ��+ R!�!�:  
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•�
�� �(�
� :�#�  �!�! 8��
�'���
���  "!��� C!� �!�! C�0 80 ������� ����*��� �� � 

 �0 � �� ��
� 89 3���+ �&� "#6��� %!6�� .���� �	O����� )�*��F��!.  

• �(�
�&#�+
�: � �#� ����*��� �!� 1�� ����� @�% �� "�
���� "!����� "!������ D���!� ��#�

 $
�
�=� ��#�� 1���= .��� C!� �!�!� ��#�� R����� @������;�:  3��2��#��  "#!�.

2$�����*�  3�E�6�� '-���"#�.���. .... ��� "#�.��� 3�E�6�� '-���� D���! ��!+ ��0

�� �!� 
!!���� � �! C�Q� ���#�� ��� ��= $�!��� )�(! ���� 2 '-����� �� �!�

 D�*�� �� ����! �(0 ���� @��& ���!� ��#�� �� �

 ��� D�.!� "��(�� .�����

���#�� �� �#����� �

�� ��� D�.! �&�1.  

1 �2   %��8�
� 9�! ����� *���= �����:  

*! - 8������ ��+ ����-= !� �!������ �!� D�6�� ��
� @��& ��  ��� .( D�6�� ��*

�!������ �!� ���+.  

  ��! �� �� ��#�� 1���Q� "#������ ������� B!(�� � �!:  

• ����*���� ������ �!� 8��
��� �#��� 1���=. 

• DE�;� ��� ������ �!�H��� " ��� M�. ��� ����#! @����� ����*����!�H���. 

• ����=D�6��  ����*���� ��#��� @���� �!� ��#��)8������.( 

•����*��� @����� ���� DE�;��� ��*�=. 

•G����� )��  ��= ����*��� @�� >�. ��������. 

• ������ @���� >�. �� DE�;��� 1!�#�)������ (�� @�� ��= G����� ��� C����� 8����

������� 

• 1!�#��� C����� 8������ @���� >�. �� DE�;��������� @���� C��� 8%�� G����� � �� 

(�*� 3�� 0��� P��( Y!���� D���! Y!����� �%&� "���.��� )�*�� ��*�= �� ���#�� 1��

�*�� )2"! ��
�� ������ ��  

 �� 8������ ��+ 1���= ����� R!��� � �!� � ���������:   

  

  
 

                                                           
1
�ش،	�Lه� ا  L	  ص ،G�
� J&C ذآ�(123 -124.  
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�$8
�3 :����8�
� 9�! *���= ��%�  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

�� �
� : � #��%���#
� :��
 ��
��
� ������ )�	 ������
� ?
#	
� ��$6� @������
� �����
� &3 ��
'�
� 2

 @���' @A�	� ����3 ����� @���� �!"� *
��
� &3 A#�'�
 ����8 ��#
 ���(� 4���2002 �2003 .1 :42.  

1 �3%��8�
� 9�(
 ����
� 17� �
�:  

1�3 �1 ���'
� ���3
 2�	'�
� ���3 : �!�*� 8H� ����*��� �	!� 1�#! - ���� 3��6�� �!� 
!��

)� 3��� �&�D!�*�� ( �!
!��� ��#�� �	!� ��*! ���� 3��6���)���*�� 3���(  3��� 3�� ��. ����

 ��#�� ����
�� G����� A�*0 ��� "��*���� "������ �E��6�� )��! ���
9� 8������ 2D!�*���

 �� ����5� ������ D�#��*-� �
0 �� )����� 8������ ���*�� 3��� �� 1�#! �!� �� 2����*���

+0 �� �"!��* �0 "!*��* .�*.  

  

 

 2/��)

34*5�
� 

 "/�$

6�
�� 

����� ��� 

 34*5�
� 7*!�8 +:�;
� 	�/< 

 ����� )>?? (A*�<�� 

 �#��)  

A*�<�� 

 ?8 34*5�
� 2/��) B�C

 ���>*�D
�� E�
;
� 

:�;
� 2/< >F?� 

	C*D

� E*��8 

�;�
� G/<�)  
 ������)�������( 

������� ��� 

����� 



���رة ا	��ر
��ا	:                                                                   ا	��� ا�ول  

 

 
18 

1�3 �2 �<����
� B���
�
� :"!����� Y!������ �!� 
!��� 

•�����'"� ����
� B����
� : 3��6�� $%&� 2��#�� �!�*� 80 C!� 1�! - Y!����� �%& ��+

 $
�
�= ������ ������� 
�
�= �� �(H��� "��� �� .��� 3�� '�� ���� �0 � �!

��O�� �%	�. 

• &3 �
��
� B�������'�
� ����� :�!�*��� "!��� D,.�� ".#� ��!0 ��*!. 

                           *!� �$8
�04 :%��8�
� 9�! ���'� �����  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

�� �
� :G.Le grand, h : martin,op,cit, p370  

1�3 �3 �"���
�)�'#
�:( 3�!O�� �0 "���; '-����� $%& �� � �0 � �!. 

1�3 �4  �'
��
� 9�(
� E������ ��
� 
-:  8��*� �0 �+0 �	���� ���� ���#��7  '���*

 D�6� ���� ��0 2�
9� ".*��� ���+ �����7 �
9� "�!�. ���+ ������ '���*. 

1�3 �5 �	��

� �"
��
�  %��8�
� F�� /3�
�))���'�
�:( 

•1�
��-� '-��� :�� "!�*�� C��!+ ���#� @���� 8������ �	���! ���� '-����� �& "!�

���!�*-�. 

•�!!*��� "���� : �!!*�� �!(9� �%& 1�!+ ���#� @���� 8������ �	���! ���� '-����� �&

8������ ��#� ����
�� G����� A�*0 ��� M*�� �� 3���� C��+. 

3/
��
� (��H 

�#���
� �IJ K#�*) �#���
� E�� ��L� K#�*�
� 
E*����� �#���
� 	/��C ��0M� 	0;M 

       NN�HNNNNNNNNN����?� (�NNNNNE*NN 

���NNNNNNN�
� (�NN�H 

:�;
� E*����� 
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1 �4 %��8�
� 9�! G�
#-: 8������ ��+ �� �!��� �!� 
!!���� � �!:  

1�4 �1 �8�	�
� %��8�
� 9
�!: � ��+ �  �& B(!� D!�*��� 3��� ���� 8���

 3��� C!� �� �� "!��9� ������� '������ �� '���������*���  )����� "	
 �� ������

'������ "!��� Y!��� �!���� @���� 1�#!� 2"���
�� <�(0 "	
 �� )'��!�*���(. 

1�4 �2 �8�	�
� ��H %��8�
� 9�!:  3��� ����! 8���� ��+ �  �% & ��*!

D!�*���.  

2 � � 9�!��
�
: 

2 �1 ����� ��
�
� 9�!:  

�& ������ ��+"  ���+ ������ @���� �	�.*��� R��! '������� �!���� "��( "!�#�

"!.O�� C� R�*! �!�!���  8������ R��! ������ �0 ����� ���
9� 8������ �� "
����� ��!���

������ �
9� �� D��*� "��!�� � C�� ����� �!�*��� 3���"������ ��+� 2 �&"  R��� @���� 1�!+

� �� C������ �!���� ������ ��+  �	���! �!�*��� "�	� �� A�*9�� ]��� ��#�� �%&

����*��� 3�E�6� ������"  �!�*��� "�	� ���
9� C���
 R���� ������ R��! ����� �(X ������

 $%& �!���� ��+ C���� �!(9� �%& 1�!+ "!�� �= ��� ���6��� @���� ��= H
�! @�%�� '�������

�� ���� C�0 ��� ������ ��+ ���!����� <���� ��� @���� >�. �� ��!.*1.  

2 �2 ��
�
� 9�! 17� �:  

��! �� � %� ������ ��+ BE��( 1&0 ��:  

•������ ��+ �� ! �+ : �� �+0 �
9� �!�+13  �� �
9� .*��� 2��	�18  ��	�

 ��=7  �� �; 0 �
9� �!�. '���*7 '���*. 

•!��!�#��� ���. �!� �!�� 8��
� �#� ��
�� 
. 

• ���6! 8%�� �!���� $������� '������ ��� �� ������ �; 0 "!�� R��! ������ ��+

���
9� ����*���. 

• �!�� �#� ��
�� %!6���� "��*� "��	*� 
!��!. 

•�;�! ������ ��+ 85%  G����� �.O! �0 � �! C�0 ��  ��!�9� M�50 �� G����� ��

��.��� "�*�� 80 M100%. 
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2 �3��
�
� 9�! *���= ����� :)������ F
= ����'(� )$��:  

2 �3�1 I$#	
 �� �
� )�	: 

• "�	��� �� C���!� 8������ C���
� )���� "�	� R�� �� C��5� �� C �� ������ 1��!

������ �

��� �������. 

•� 1��� "!*�!*�� ��.(9� 8��6�� �!�H��� '� �� �� ������ M�.! �������!����. 

2 �3�2 %��8�
�
 �� �
� )�	: 

• 2�#��� ����� �� �;��� �&� "#6��� "!�!������ "!��
��� .����� ������� �#��� �!���

 @���� D!�. �� �!����� � � 2"!%!6���� '������� 2%!6���� "�	� 2�!�*��� "�
���� G������

��#�� 3�E�� ���� ��= "���= �#�*� ��*! 8%�� �

���. 

• 1�#! ��� "���*� "��!�� � "������� DE�;��� 1�*!� "������ ��*�Q� ������ @����

8������. 

• ���+ ���#� ����*��� �	�!�*� ��= 3����� )� ����*��� ����� ��= �*�� DE�;���

@���� �� '����� @��& ������ '-�!�� . 

•��� 1*��� �� ������� $%& B!(�� � �! ���� �	!��� ���� '-�!�� �������� ���!: 
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 *!� �$8
�05: ��
�
� 9�! *���= �����.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

�� �
� :1 @2	�' /��� @2
�3 &�
�  ���8= ��� @%���# � #�� 4��� ��$6� :45.  

2 �4  �#��(�
���
�
� 9�!
 %��8�
� 9�! )�	  

 ��+ � � �%Q� 2�+9� ��� �!	
� �� 8������ ��+ �� ������ ��+ >��(!

�� 2������ �� ".*��� ����*��� R��! 8���������� ��+ �Q�  �%& R�� ����� ������ R��!

>,�(,� ���;�� C
��� ��� 2����*��� "�	� �!(9�  ��  8������ ��+ �0 �� �;��!� 1	��� �&�

 M�.�! ������ ��+ �0 �!� �� �!�#� 1���= M�.�! $� % D�* �#��� ����! ���� �#� 1���=

 "������  ����! C�0 ���! �%&� �	�!��� D�.� .��� "#6��� "�*���� 8��
��� M��
�� ��=

������ �#���  "��!�� �� ����*��� ���+ M�.�! ������ ��+ �Q� @�% ��= "������ 2��!0

 E*!O GH�
�

(��P 

�;�
� ��*Q�
� 

����� ��� 

 R�,

>*�S 

GH� 

	
*/
�T 2�I 

	C*D

� E*��8 

  

����� 

U.V�
� �*T�W 

  

������� 

  >*�S *X/�C� 

	
�
;�� 	
*/
�Y
� (��C 

������� ��� 
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%&� 2C!�� "���*���$  M*� "��(��� "!����� '�E!	�� <�� 1�(�� 3���=� 1�(�� "���+ "��!�� ��

����
��� D�.��"��� �  �� �	� ������� '1.  

������ ���
�� �� >,�(-� C
�0 B!(�� � �!�:  

  ا	��رد��� ��ض ا	����ي و��ض ا	��
ر��  :01ا	��ول ر�� 

�#��(�
�  

9�(
�  ��
�'�
� 9�!  %��8�
� 9�!  

BE��(��  
�8��
� �#� �&� �!�� �#� 1���=  

������� R��!  

�8��
�� ���� �!�#� 1���= 

��� ����*��� R��!C �  

 "E!& )� "+,���

������  

� �� ���� �� ! ��#�� �.(� 
�
��� �.( 3��	�

 ��*�� 8������ ��� A �� �	� �%= ������ >�.

�������  

�  ��
� �� "
��� "!������ '�E!	�� 3��	�

�!6��(� �!�#� 

��!�*��� 1�� �.�(� 

� �!�H� �
0 �� @�%� "!���= >!�� � ����

��� �!
�� �!*�� "��� �� ��#��"#6. 

  

�!�*���  

��!�� �#� ��
�� ��?� "��*��� "��	*��� 
!��! 

� "!�,� 3�� ���. ������� �!*�� "�+��� M�.�!

"!�����  

� �!�#� ��
�� ��?� '�!����� �� ��.�

�!�;�. 

� ��� �!!*���� �!����� "!��4*� .�#*=

������ �� 1!�*���  

�!�*��� D�.  
� ���
9� 8������ �� !��!��  

��� '��������"� �� �� � 3�!�
��  

�@���� D!�. �� ��#� ������ )��! 

� � ��� �  �� ��(��� ������ �� �Q�

 �� ��  �%= �#��� 3�� ��. ',!�����

�!�
���� )���� ��.=  

��#�� "6� �  
��!����� "���� 

���#�� G��� ��� �(�� �!�H��� '�E!& .�*+0  

��#��� �� "�!�� "�*�� 1�
��-� "����. 

� �!!*��� "���� �*�*9� G����� �� "�*�

8������ ��� '-����� $%& ��6��.  

 

                                                           
1
   �
��ش، )L	 �  .125: ، صJ&C ذآ�Gا	�Lه



���رة ا	��ر
��ا	:                                                                   ا	��� ا�ول  

 

 
23 

3 �&3�0�
� ��
��
�: 

3 �1  �����&3�0�
� ��
��
�:  

C�0 ��� ���

�� �!����� >!��� � �!"  "!��
� D���0 1�( 1�! �	�
��� ���� "!�����

��. ����"!����� �%& M*� ���

�� �!����� "!���� 2��� "!�� �= ����� "!�X �& >"E  ��!���

".*��� '���6� '������� �� "E����� �& ���

�� �!����� �0 ��#�� � �! <�(0 3������ 2

'���(��� )�*�� '����� �� "E��� ��!� ����1.  

3 �2 &3�0�
� ��
��
� 17� �:  ���

�� �!����� >!��� �� D�* �� �,( ��

��& �!�!��( �	?! ���

�� �!����� �0 ?�,�:  

•F

�� �� ��
�:  � �� '������� '�!��� �!��� �
0 �� R��� ���#�� �0 �� �;����

�
9� ".*��� '���� �,(. 

•��#�+
� �� ��
�:  �� C� D� �  �#6! >�* ���#�� �� ����� �%& 8���� �0 �� �;����

 "+���� $%& ��� )!+����� ����+ �!%�� B�(�9� �0 ������ "�����) ������ �!��� @�% (

�  ��	� @�%�M�*�� �. 

 M�.�! ���#�� $%& �;� ����� 1�!#�� �= �� %(4� �&� @�% ���
 3�E�� ��� ������

8������ �0 ���� 2�	� D�#��*-� Y!��� ��� "+���� 1�( Y!��� �� 3������ 3��6��  ��#�� �%	�

 D!�.� C���#! @�% �  �Q� 2@�% �� F����� "������� ��.(^� C���� �� ������ ��� ��!

����� "������� ��.(9� $%& "�!�.� �����! �!�*� )6��� 3�E��.  

4 �

�
� %����5� 9�(
�&: 

 �;��!� "!
��(�� 3��
��� �
9� �!�.� .*��� �!����� '�!�X �� 3���� ��!0 �&�

 1�#� ����� "!��
0 "��(�� '�**4� ��= "��* )!�� ������ 1�!+ �� "!����� $%& �����

 ��� ����*��� )� ���6����$%!6��� 8��
� �#� 1���= '����
=  ������ �Q� "#!�.�� $%	��

 �� �!6�*! ����*��� �0 �!� �� "!�.��� C������ "!��6�� "!����� "!�*��� �� �!6�*! >�*

 8%��� "#6��� G���� 8��6�� �!�*��� 1�� "��(� 8��
!�� ��#�� �#� �	��#! ���� �!�
���

��!�  3��� �� ! .��� '������ ���� 8��
!�� ��#�� "**4� ��= �	���� ����*��� 1�#! �

 ����� A0�� B�(�� @,	�*-� .*+ ��= >�	! "��( /��&� 3�E�6�� ��� "���= 2�*�*9�

 �0 �!�
��� �0 �!����� �� ! �0 � �! .�*+9� $%& �!�*� �0 ��  2"������� ��.(9� "!.O�

D�*�� .��� )� �6! �.  
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� <
� �����:  

��
��� >��� 1�� ���� �� ��� �	�0 ��� 3����+-� 8%�� 1�	!  '�#6��� "*����

 �
��(�� 1����� � "����� �!� 1�! 8%�� 8��
��� ������� � "!��
��� �	� �� ������� 1�! F!�

 �
9� .*��� � �!�. �!����� M��*H� �����! �� @��	� "6��(� '�!�#� 3��� "!
��(�� 3��
���

� ������ �� �;��! 8%�� �!���� �
9� �!�+ �!����� M��*H� �����! �� @��& � ���#�� ��

'�!�#� 3�� ��= ��
��� 1�! ��	� �	�����!= �&� : �!������ ������ ��+2 8������ ��+

 ��#�� � ���

��8��
!�0  ������.  

 �0 2"!
��(�� 3��
��� ��� �!�  � �� ����! 8����+-� ��.��� �0 ��#� �0 � �! �

<��9��  "!*�*9� 3
! ��� ����� 3�!(9� $%	���&�
- ����+� ��� 80 . 
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 �����:   

 ��� � ���	
��
� �	������ ����� ��� ���	� ����� ���
��� �� ������  	���� !"��

 #��� ��� !�� ���$�� �	
��
� �� 	��%�� ���"&� �"'� (��� � ) �*	�� �� #�  �$� 	�� 	$��

 � ������� ������ !� �� 	��+
 #�����  �	,�� � ) (�	
��� -	.� (/ �+	+/� ��%���

��� ���	��� ����,�� �	��%� ��	��� ������� � ���-��� �	��	
��
� 0��+� 1�2 ��
	%�� ����-

 ) ����
��� �%	+�� ����-� ��3  �	
��4� �+�*��� �	��.�� ���
��� 5	67�� �,���-� ��

���	7��� � ���	
��
� ���%�� !-,�� �� -.�� #�-+����.  

�	���+ ) 9%��� :���� ;���7 �+��� ��������2 !
<�� ��� �� ! ������ !�% �	�

	6����� ��	
� � ���	7���  =��- �2 ��7�	��� �	$<
�� ���+� 1�3 =�-��+� 	6�	�����+� �

 ���	��� 9%	���� �� #%���+ 	� ��� (���+��� �	��2
�:  

• �	
� �
���� :�������� �	���� �����. 

• ������ �
���� :����� 	 �������� �	���� ��	�� �����������. 

• ������ �
���� : �������� ������� ��	�� ������! ����"#� $��% &".  
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�	
� �
���� :�������� �	���� �����.  

 � ?*����� !��� �� 	6-	.� 5���� ���	��� �	++'��� :���� �� 	2�� (�	7��� ����� ���,�

�	��*
� @�� .+� ���,�  �6<��� ��6� (�	7��� ����� �� ����� �*��� ��� 	-�� ) ��*	� !����  6�

 ��� � �*��� ���,� 
 ���	7��� ������ �� ��  A��� 1�2 � ) !���/� ���� ��7	�%� �����

 �	<
�  +�� 	6�� 
3 )�	����� ��� �� ��%��� -�+���B	-+��� �� 	���A �2 	�5��� ���,�.  

�	
� '(%��� :������ �	���� �	
 ����	�" 	 )�������.  

1*  �������� �	���� +��,�: 

�	� )��	2 �<
� ������ ���,� 1�3 =�-�� �� ;7� ���	7��� ������ 	�<��,� !���� ��� ���� �

��	-�3 !
�>>BANCO << ��$���  �$� � ���
�� ��� !
<� ���� ;+�%��� ���	- ��,� �

 )��$���  ��+� � ���5�� ��� � �� ����	�"�+�*��� 	6�	���2 ;
�� F&.�� ��$��� ?��7� 1�2 �

 =�� ����G� 	6������ H��� ������ �� !	�2/� F&.���� �� ��6�7�� �7	% �2 ��*	<��

F��%� ���	� =���� �� 	��	�"�+� �� ���,� I+�"1 ����� ���,� ���� 	�� )" #��  �++'���

 B4�,�� !���� 1�2 !
%� �3 �	��*
� ����2 I�	�� ���� !�.�?*��� ����� �6,�� �  ���+�

�� ;�-�� ��2 	6��	�� 	�� !7/ ��$��  6�  �$�H"2)#�&� (�*�57�� ���	$�� #��2 	�� :

" � H��$�� @�� � ?*����� ;�7 �	���2 	+	+� I�	�� 9�% F�	�,� �<��� �� (��,� L�.

 � ��	,��� � ;���� �	���2 ) ��
�� �	���2 L�� ��	�3 �	���2 � ?���� !*	+� ���+�

�+�<��� ��	,��� ��	� M���� !� � ���$����  �$�� ?�� � ���	%��� )������� ).  

      #�� !�$�� �����  �6<�� !�	. ���,� ?�� �� ���� ���	,� �� =�+ 	� !4� ��

" 	6%���  �$�  " !7/� �� ;�-�� �%� �	*�6�� � ����/� �� ?*����� !�$� (��,� L�.

�*	� !�,�� �	�<�+ �� H��� !�. 1�2 	6���	-�  ��$��  �$� 	�� H����
� !�,� �� 1�2� F

 #�*	�5� �	��� ����2 �� �7� !�	$�".  

 � ��	2 �<
� (�	7��� ����� ���,�� ) ���	7��� ������ ���,� 1�3 �N� !
�� ���/� �� I

�	���,�� ?� 	6�  �$� ���� �	���,�� !����� ��� � ��6+��   0��� ���	� �	++'� 	6�  �$� ����

� ����� ��� 	6�� ���� F�2 ���	,� (�	7��": F�	�,� �<
�  �$� F&.�� !� �� (�	7��� �����  
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��+�� 5�	7�� 
 !7� �,� �� ;�-�� ��2 ?��� ?*��� !��$�"1   ������ �7� ��	" ���,�� �

 ���	7�����":  ?�-�� �

��� ��A ���	��*� �	++'� �2 F�	�2 ����/� ?*��� �$��� 	+	+�

�� ;�-�� ���	$��  ��
� �	��*
� �� ��+	+� �<
� !�	,��� � ��+ 5�	7�� 
 ��
� !7� �,�

!7/�2  

	��� �� ���	7��� �����	� "  !�% ���� ���� �	���,�� � ��$��� 	62���� ) ����
� �	++'�

 	6<*	��� ��$���  	��)	6� I	�$�� ) ���$�� �5�� ) ?���� F��� ) ���	���� -�+� ( ���� 	� 	��	A�

 ��$��� �
	� ��2�� ��� 	��"?*����� ��$� "��� !�� ���� 	����� � ����	$�� �
��� ��%	� �� �

 �	"N� 9�% �� � ��,����� ��%	��� �� ����� �"�� ���,� ��� � �
��� ��6� ���+��� Q*	����

	6$�� 1�2 �������� ���	
��
�.3   

 :�� �� ���$��� ���	��� �	++'��� �� ���	7��� �����	� ��3 	6��6� !"��� ���	��� �-	+��� ��

 !2 F��$�� ��� 	6� @��� � )�����,�� �	-�+�� �� �	++'��� �� �4*	,�� ���	7�� ?*����� �$��

?*����� ���� ������ R�� 	��� 1�+� � ?*����� ��$� �� � ��$��� �� L	� :�� B	.�3 .4  

!�,� ������ �� :���/� R�� �� �7� ���,��� ��� !4� �� �  !�$�+� 9�% ���$��� =�+�� ��

 �	*�6�� � ����/� ��)�
	� �� ��	� �����2 ( !�	$� �-,� � 	���A �� ��$� !�. �� ?*���

<�	� -���� F�*	<�� �	,+/ 	,�� ��� � =	$%�+� !7� �� ?���� ��2� ��� !��+� 	�� ����5�� F��

 	6�+� ��  

  @���� =�$%� 1�3 ��6� ���� �6�� �� �7� ���� ) �	��*
� ����� �� L
��� ������ R�

 ��� !�2 ����� 
 � )  6�2 ��	�� 	��	�"�+� � ����/� ?*��� 1�2 !�
%�� � !7/� ��
�

������  0��/� ����
��� �	����� ?��7 !�.� � ���� ��� � H��$�� @�� � ?*����� �$�� �2

��7/� ���,�� ?�� � B��. � ���	��� =���/� ?�� � B��. !"� � �� @���	��2
���  �����+���  

�����%�� �*�5��� ��7&� � �	���� �	�	-� ���
3 �.  

 �� �7���	�	��*  1�3 	���,�� !� ����� 	6�� !�,� ���� !���� !2 �
�$� �,�  � ���	7��� ������

 ������ ��+� 1�2 ���	��*
� �	����� �� ���,�	�  	�$�� H��� �7�	���  �	,��F�	7��� !�6+��  �

�+	�+�� ?�7.� � ���
���� �����+
� �	���,�� !�6+�. 
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2 S �-����� ��,�� .�!: 

 R�� =�,�� � !	�2/� �T.�� �� 	���A �2 	�5��� ��	� �	�+ 94"� ���	7��� ������  +��

 1�2 I������ 	���"&� 1�3 �	�+�� ��� ����� ?7��� �	�/� � ����+�� � ��%���	� �	�+��

	��� �	+	�+�� !��.� ?*����� !��� �� !"��� ���� � ������ 	6+�	�� ���� ��+�*��� �-.�/	� �


 ��+ !� �	
��	� H�,�+ ��� 	��� � ) ���	��� =���/� �� �	�"�+
� � ) H��$��  ��$� � )

 �"4"�� �	�+�� R�� ��:  

2*1  ��
����: 

 ;�	7�� ������� �� !"��� ���	" ���	�� �� ����� �	���
� �� ���/� 1�2 �*��<

 ��,� ��� � ?*����� S ��	��� ?���� F��<� 	$�� S  �� ������	� ���"&� �"�� ������ ��� U	��� ��

 0��/� !	�2/� �T.�� ?� ���	$��	� ��� � 	6������3 . �� �,� ���	7��� ������ �� !	$� ���

��	��� ?���� �	"N 	��,� !	�2/� �T.�� �"��)highly leverage of firm(  ���5 	� ��V�

 !� ) @�%
 I�,�� � ) ���� ��+�� U	��/� F�	�5 ��� 1�2 ;��� ���,� ��+�� ����� ������3

 ����� U	��� !�%�� ��� �*	+� 1�3 . F�	�5� �,+�� F���� ����� F���3 �� ���$� ��� �

 9��% ;�7� � ������W�H	<���  ?*����� 1�2 �	��24� �	� ��� � )	6��– �+�*� ��
�� 

���	��� ����� ������ S  =$% B��+ ) 	6��2 �*��� ?��� �����  �5��
 �7��� ����+�� ;���7�� H,�

 ) ��	� F5�� ?*����� 1�2 �	��24� �&� =$%�  �  � U	���  

	,�	� ��3  " �� � ) #�4� #��-� (��� �*	,�� �2 !$� 	� F�	2 #���	�"�+� 1�2 ����� #$$%� (��� �*

�� !2 ����� ���2� !� ) !�/�  ���� �� #����� !<$� ��+� #���	�"�+� !���� �� ������� !��

 !����� �+�*� ��
�� ?*����� 1�2 �	��2
� 	�� ) =4-W� 1�2 #����� @�<� 
 	����

 �2 F������� U	��/� ��� =�<�� �� !"��� ���� �*��<�� ��	
 ��	� ����� =$%�� ���	�"�+
�

 � ?*����� ��� �	�"�+� ����� �4� 1�3 =�<�� ��� ;��� ?�-�	� � ) 	6��2 �2������ �*��<�� ��� .

 ��"�� ���� #��2 ���
%� (��� �*	,�� !,7� 	���	�"�+
� 1�2 �*	,�� ��.  

2*2 ��	����: 

 ����� ����  " �� � ;�-�� ��2 =%�+� ?*��� �� ���	��� ����� ����� �� ���/� ;�	7�� !"���

	6� B	���� ��,�+�  �2 ����� 	6� 5���� ���� �	�+��  �� �� ��+�� R�� �,� � ) ��%� ��� ��

0��/� !	�2/� �T.�� . �� #��2 	� ���+ !�7&� �T.���� R�� #�� ?�-�+� (��� ����� �<�
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 ����� 0�� ���	� ����+ ����  �2 �2 �2	.3 ��7� �&� ) ����� H,�� �� � �	$%�+� ���<�

:525�� �� � ��2����� �$"I4�Y� ����� H�,� �� 	�� )  6,*��� ;%+ F&7�  6,�.1
   

2*3 &��
�: 

 :��7�� �$"�� � �	�/� �
�2 ���� �� #��2 �$��� =�+ �� R���� (�	7��� �����  �$� 9�%

 �� �	��2	� #*4�2�����  #�	�+�� 1�2 ���,� 
 (��� ����� ���	�"�+� !� I	+� �� B
'�

 �+	+/�&� �	-W� ��� �� �!	�+��� 1��/� �%�� ���%� �� ����� �	,��.��� �  (�	7��� �����

.  
 �*	+��� �� 	�7% =$%� �� #��2 �
	%�� �� #�� � #�� ��2����� ?��7� �	�/� =$%� 	��

 ?����� �� ��,� ��� �/ #�	�+�� 0�,���4��� �*	+���  7% ��-��� ��2����� !���� �� B57.  

��� L*	
� 1�3 ��	�3 ��� � 	�2	-� �

��� ��A ���� �� ���	7��� ������ 	6�� ���� 0

 ��,� :	-� !���� �� L
��� ��A (�	7��� ����� �� ���� �
$�" )�2	�
 )�2��5

)(�	7� ".....  

 	6�,��- ��	� 	�6� �	++'� !� ?� !�,� �6������	$��:  �	++'�)F���
  �-+��� �� F����

2	�
�� � ��2��5�� �	2	-$�� !� ?� � � ��	���A.  ���	7��� �������1�-�  	6�
	�,�+�

�� �� � ���	7��� �	���,�� ���� �	�%/� ;�A� �� !������ �� �	��2	� !7/� F��
� H��$

	6��2 !
%��� ?*����� ������ 1�3 ��	�3 !7/� F��
�.  

3*   ������ ����� +/�0	: 

	�� 1�3 	6��+$� ���� F��,�� �*	��� ���	7��� ������  �$� �� � �"��% 0��� � �����$� �*

 !	�2/� �� L
���� �6� �� �,� ���	7��� ������ 	6�  �$� ���� �*	���� R�� ��6�

	6��'� � 	6�  �$� !	�2� 	6�� :�� !�� @�
� � ����
���. 

3*1 ����(���� +/�0	��: 

 	��� 	+	+� !"��� �*	���� �� �2��7� !�.� ����:  

• 1/��	�� �	�2 	 ��(�  :!"���  	62���3 � �T.���� �7	% �2 ��*	<�� !���/� !��� ��

 :4-
	� ;%+�� ���	� �	�	+%�� R�� H,� � 	6�	%
� B	�+&� (�	7 ;	+% �� . �

 (�	7��� ����� @��� � !7/ �,��� ���,� ��N� H,��� � (�	7�� ;	+%�� #��2 =�-�
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 �� !�/ 	���
� �� ?�-�+� �	��. (�	7�� ;	+%�� ;%	
 !��,�� B	.� ���% ��

;	+%�� �� �2����� Z�	����.1  

-  � �	*�6�� � �	2��.��� � ����/� ) #*4�2 �� ?*����� �$��� (�	7��� �����  �$� �

 �+��� (� 1��/� 	���
2 �� ������ �&.�� 	6��+� ���� 1��/� �<����� ��	� R��

 �
$� ����� 0�� ���$��� #������ :���V� !��,��  �$� � !���/� !��,�� � 	6� �	<�%
�

 �� 	6����+� ��#�	2���� � F��%� -��.� 	$�� ���	��� #�4�	,� ���+�. 

•  &���/#� 3�� : 

�!�% �� ����2@  ���	2 ����� �	��*
� �� �����  �$� 9�% ����
��� ���	7��� ������ !	�2�

 (�	7��� . ���$� Z�	�� �	2��.��� � !	�2/� !	7� � ����/� H���V�)����	�� �� ���� (

 ���5��� �� 1�2  6���	�"�+� �  6�-.�� �  6�	�2� F�.	�� ��  6������ ��� � �<���� !	7N

 ����� F��
� �*��<�� ?�� 1�3 ��	�W	� ) #��2 =<���� !7/� !��% ��2 Z�	���� R�� ���

 B
'6� #�	��*� @��� �����  �$� !	%�� �,��-� 	6���  ����� �$,�� ;+%��./� !�	$� L	

��+� �� #$% �	��� ����2 �� ��
�. �	�	���H�$�� Z��� ��.  

3*2 ����
�� +/�0	��:  ��.�� � #�	�2�  �� ?�� 1�3 ���	7 1,+� ��
��� �3

 #*	�2� � #�	���
� ��� !� �� � #,� ����	,���� 	6��'� F���7 �	��� :����� 1�3 #� 0��

 	�5���: 

• ��	.�+� �	���  ��$�����	,���� �:  �� ���.� �%�
� ��	
��� �� ���'� �%��

 R�� I	+� 1�2  �� �  6�	2��.� B	.�3 0�� 	6,� ����	,���� ����-��� ���	��� �	+����� ���23

 ?� 	6�	<�� 0�� � ���+�� �$��- ���� � ;��-��� !������ !"�/�  7%�� ���%� � �	+�����

��� � ?���� � M	��W� � B��.�� ��  :��.��� �+	�+ ���,� ����+�� �<+�<�� �� �	��2	� !�
%

 #�� �	��2� 1�2 ����.� �%�
� #,� !�	,��+ (��� :��.��� �%�
� � ��
��� �%�
�

  7%�� ���%� ��&+�� #���� (��� ��
��� !��� ��� �	� 	��� FB	<� �,<��� 	��� !"�/�

 �<� ���� !���/� ���� ���%�� ��	� ��&+� :��.��� ��54�� !���[� 9�%� :��.��� �	7	%�

 :��.��� 1�2 	*�2 !�.� 	� ����+�� R�� �� -���3 	6��2 ;���� 
. 
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ب،   �
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  -	.� �,��-� :��.��� ��	��� 5����	� 	6��42 � ���$��� F����� �+��� �	����� R�� �� �

 ���� ����,�� ;�	7��� ��� � ) ��
�������  	6����3 1�2  �%� ���� ��	
��� 	6� ���

� �  6<���	6� !�	���  	��W.  

 ?���� (��� :��.��� ��	��� �	.�+��� 5��� �� #+<� �7� 	� ���"� ��
��� �� !�'+��	�

�� (���� B���W ��,�+� ���� �3 � 	6� ��� ���� ������ ?��7 �� #��	,� �� #��+  ��

 0�� 	� ���"� � :��.��� ;	%
/ FB	<� 1�2 ���"� ���,� ��	
��� ��� ��	���� ��

��� �$" ;+� 1�2 !�,��  6,� ����	,���� F��7 �	���  ��$��  ����,�+� � ��
��	� ����'+

 ��
��� �%�
� � :��.��� �%�
� �� 	%��� @�
� �� #�� � �
	� �<������ �	2��.���

����.� �%�
� .  

• ����� ���������: 

���,� �	�+	�� �67���� �	��
	� ����$� �� 	6,� ����	,���� ��	
��� ?7.�  �67��� !"�

 �� �	�-

�  +�� �	$<� M��5�� 6�-,� 9�% ) �,�	7�� �� B	��/� I���� ��  ����� �*���

  6%��� �&�  6������  7% ?� ;+	�� �
	� ���	��*� �4�6+�  6%��� � �������� R�� !2

 ��
��� ����� F�	�5 1�3 (�'� �	����� �� :���� ��� � ��6+ -��.� H����
� �� =%��

�� ��� 	6�7/ ���� ���� ��+	���� !%� 1�% ����� ����� 1�2 !�	,���� ������  ���� �7�

#������ ;%+�  �$�� !�	,����.1   

  �������� ����� ����!: 

 ���+�� =�,�� 	� 	6�� 0��/� ���	��� �	++'��	� ���	$� ) F���2 �	��� ���	7��� ������  �$�

$� !4� �� ������� F�	7��� �	���2 #��$� 	�  �� �� � �	����� � B��. ��2 ?���� !*	+�� 	6���

 ��� 	� ���� ���	7��� ������:  

•  !"� ���+��� � ?���� !*	+� @�� : ;,�� 	�� ���	7�� �	�	+%�� �� ;�-�� �%� ?*�����

 ��+	�+�� ���%�� � ������7�� =-	���� ����� ��� !���/� ���2 ���% �� 	�	� ����. 

�� 1�3 ��	�3 ��  6��2 	� ?�� �� ����/� ��� 1�2 ��	��2� ��� � ) F�.	�� �$��-� �	��5���

?���� ���+�� �	��.�� !��� �� ��6�7�� �$".  
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•  �  6+/� ���
V� �6,�� #�&� ) �	�"�+
� ��� #��$� 	� !4� �� ���	�"�+
� �	�����  ��$�

�� 	6�,�� F�	23 � 	�B��. �� 	6� ��
��� �	��.�� 	6<��
�   ��$� �� ����� ��� ��� 1�3

=��+/� �� ����%��� � ;�	7/� ����"�+��� ���	.�W� � @*	
���. 

•  F B4�,�� 	6��-� ���� �	���� �	�	-� ���
3 ��� !"��� � ��7�	��� F�	7��� �	����  	�$��

	��- ���+� ���� �  6�2	�� �%. !�� M�	��	� ����
��� 	6-��.� ���� ����
��� �

;�	7/� 	�	+% �� 	�
�� ���+��� �� :��� M�	��	� �����.....\��.1
 

•  !"� ) B4�,�� ���	��� �	����� 	6���$� !4� �� ������ ����� 5��� 	�� : ���$��� �4��%���

 ) ��] ��� �� #��3 !�%��� � !�%��� �	� �� ����� I<� �� ����$��� ��� �� B��+  6���

 !�
%� ����,� 	6�	�� ��� 1�3 ��� �
	������ � �	��.�� ��	��  6���� ���+ � B4�,�

 6�2.  

•  !������ � F�	7��� ����� 	6���� !4� �� ����	2 ���	� �	���  ��$� 1�3 ������ ��� ����

 	�� �	7����� =��+� � �����+
�  �� 9�% F������� �	��.�� ���� (�	7��� ����	� ������

� F��,�� �	��.�� H��� ����V�  �$���+�7�.2
 

• #$�$%� ����/� ?�-�+� 	�� !�� ����� �<���� ����+�� �����. 

•   �	�/� �� ����� ���� #�-,� 	�� �2���� ���	� !�
� B��. ?�-�+� ����	� F�-	���� !��$�

�����	,�� B������ � ���*	
�/� B�����	� ��	,�+
� ?�-�+� #�� 	��. 

• �� �
	� ����	,���� �<���� �4�6+�  ��$�  ��7�	��� F�	7��� !	7�. 

• 	62���� ������ H��$�� @�� !4� �� ��7�	��� F�	7��� !���� 1�2 !�,��. 3
 

������ '(%��� :�������� �	���� 4�	�!:  

 � ������ 1�3 ����� 	6�4� ��  �� ���� ����5�� 	$�- F��,�� :���� 1�3 ���	7��� ������  +$��

 �%��� 1�2 �����	���:  

1 *  �5� ��
 &���-��6��� $%���(� ����%6� 7�� 	 ��%: 

• ���,�� �������� �	����: 

 ����� 0�%3 �� �� ��
	,�� �� �+�*��� 	�5��� ?$� ���� ������ ��� 	6� �
$� �

 	67�	� �� ������ 0��+� 1�2 ;�	�� �� :��� !4� �� 	6-	.� �.	�� � )0�����  

                                                           

�+ي ��#+ �3
ب، ��S�- NG ذآ�; ، ص  1 � ، ���Wا� +#�� ��
   .172أ-
2

ح !�+ ا�M[م ،   �Wوي و !�+ ا�

�_ ا���D +#��"�
ر��� و ا����ك ا��Dا���ر ���

ت ا�#M-`#ا�"،  ، � �
�،  1998ا�+ار ا�

  . 216ص 
3
   ، Fا +�! a�أ� +#bو ا�"�"أ �
ت ا�#�����I# ا��� ا�3
د���-
� ،" ق ا�#�� �
�  .16، ص 2000، ا�+ار ا�
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������ �����$��� !	�2/� ��	�� ������ R��  �$� � )���	7���  �	��*
� @��� �–  ��
�

!7/� -+��� �S  F�	7��� !���� � ���7/� ��
�� �
	7� ��	� �.	�� �6� ����

��7�	���.  

•  �������� �	������(
���: �$-�� 1�2 	6-	.� �
�$� ���� ������ ��� 	6� �
$��

 ���+� F���%� ������7!"�: �  ���3 �� ��
� �� ����� �� ���,� ���	%���%.  

 F��%��� �$-���� R�� �� :��<�� � ����� �+�*��� 5����� ?$�� . ������ R�� 5���� �

 �2��7� 1�2 ��� I�,� � 	6� �-�%��� �*���	� -���� �6� ���� )  7%�� ��
�

	6���$��  �$� ���� ����
��� �	�����.  

2 * %�5��� )�
 ��
 &�: 

• �(���� �	��  :�	,�� ���� ������ ��� 	6� �
$� � �T.���� � B4�,�� �	�� ?� !

0�����1   

•  �	���/8����: �) B4�,�� �	�
 ?� !�	,�� 9�% =�	+�� :���� I�2 �� �

 	�� ������ R�� 5���� �  6�� ��2 ���� ;	��7
 1,+� 	6��� 0��
�� �T.����

 ���	��� ���%��� ��
&� !�	,�� � ) 	�����7 F�.��� �6� )�*57��� �7	�� #� 5����

���� ��  !�	,���� � ) ������ �,<�� � ) ���	���� � ����5�� ?�	���� =�� !4�

 ��6�+��� !4� �� ����� �	��� ?�5�� 1�3 1,+� �*57��� �V� ���� � ) ����[�

 �*	6���.  

3* 4	���� ��" ��
 &�: 

• 4	���� ��9 �	���� : !�.� ���	+��� �	��.�� !�. ;�	��� �� ���� ���� �� �

�� 	6� 	����	� ��	6�� ��	�/� 	��+
 � ������ B	%�� ;�A� �-�� F��,�� :� . ?��� �

 ����� :�<�� ���� 9�% 	����� ���+� �� ��5���4��)#��'.  5����� ?7�� 4�

 �%*
 �� 	6��2 L�� ���� ��	6�� ���/	� =�,�� 	��� 
3 ����� �+�*���)�����  �

	�+�� ?�� �+�*��� 5����� �V� ���/� �,��-�:��<�� 	6� (��6� ���� ��	,�� �+.  

 =	-��� !2 !�,� #�&� ������ �� :���� ��� 5�����)���/�  ��	,�� �����$�� ?����

 	6�	-� �� :�<�� ?$� ���� �	��	%��� �����$� I�� � �����������7��.  R�� !��� �

 !7/� F��
� H��$�� �� !�	,��� 1�3 ������)!�&� ��+ ( I�� !����� ��� � !	�

                                                           
1

ح ا������ ، ��S�- NG ذآ�; ،  ص   �W33 – ��32#+ !�+ ا�  .  
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 �����+� �2�+ �	��� !�	,����H�$��.  H��$�� �� 	��� !�	,�� ��	� �3 �

F���%� �7��� ��� � !7/� ����- ���� � !7/� -+���.1  

• ��:��� �	�� : 

 F�	�5 � ���	7��� ������  7% ���� �7��� �&.� ������ �� ��+�+ �2 F�	�2 �� �

�+�� ����� � 	6�	�2� =	-� :	+�� � 	6-	.�  7% �2 ��
<�� :��� F�2 �� ��+

 ��	,�� �	+	�+��  +��  �$� �%�� �+�*� 5��� 	6��2 ��.� ��� � ) 	����3 	6�,�

 � ) 	6�,� � ���%��� ��� =�� �6� ����� ) 	6� ��+�+�� ���%� �����  5��� ����

������/� F�%���� �	�
��� �� 
3 ���	7��� ������ �� :���� ��� �7�� 
.  

• ���� �	����"	� : 

 �� !�,� ���� �,�	��� �	��.�� �� �2��7� ���� ���	� ���. !�. ��&� �� �

 � �,�	��� �	��.�� 1�2 ���.W	� ���	$�� ���.��  �$� 9�% ) ���
��� -	.���

 � ) (5��� 
 !�.� �	+	�+�� R�� ��<�� 	6� ���� 	���� ��	,�� �	+	�+�� 	6� ?��

 	��	��%� 	,�	- ������ R�� ��&� � ������� 	����� �� ������ R�� ��.��� �$��)

������/� F�%���� �	�
���.  

• ������� �	����: 

 �� 	6�	%
� ?���� 	� 1�2 ������ R��  �$�)�$"  ����� F&.�� 	6�V� !	%�� �,��-� �

 I�� F���%� ����)!	���  �
	7��� �� !�	,�� ��+ �6� ���� �–  ��
�

!7/� S �� !���/� �����  "  ���	7��� =���/� � ���	��� =���/�  

 ��$� 1�3 	6���%� ���� ���� � ����+�� ���	2 !�
/� �� ��� ��A � )���
����

 ���� � �2�+��*	+�   

• ��(
��� �	����: 

 R�� ?��� � ��
� �� ���	%� �� ������ F��%� ������7 �$-�� �-�� ���� �� �

 ������)�����$��  ���� �$-���	� �
	���	6� !�,� ���� �*���� ?� !2	<�� �6� ���� � )

	6�+	�� ���� ����
��� �	�����  ��$� 1�2 !�,� � 	6� �7��  .        

  

  

  

  
                                                           

1

ح ا������، ��S�- NG ذآ�; ، ص   �W34 -  ��33#+ !�+ ا� .  
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  ������ �
���� :����������� 	 �������� �	���� ��	�� �����.  

 ����� ���
���  	���� �� ������ �	���5�� 1�2 5������ ;7�  *4��� !�.�	� :�����	�  � �

 	���� ���� �� ;7� ����� ���+��� �
	�,�� R�� ����� L%<�� �	���5���� R�� �
	�2� 	� ���

 ��	
�� ����� ����� ��<�� �� #<���� !	�.�� 	6�	����� �	���5���� �
	�2� �,��-� ���,�

#�����.  

 �	
� '(%���: �������� �	���� ��	�� �����.  

����� !������ ��	
� �� !���� ����� 	�� ���+	+� ����
� �� (�	7���1  

1*  ���������(�����:  ������ +����� ��	�!:  

�� ��&�� ���:  

1*1  4	-���� ����� .!�:  	6��2 !
%� ���� !���/� �� :������ !	��� I�� ������

 ��-� �� ���	�5 �� �	�	�3 ��� �� �� #+�+&� ��2 :��.��� ;	%
� �� (�	7��� ��
���

�$�+��� �� 	6��2 � ��
��� !���� :��7� �� ���*� ��+�� :������ !	��� I�� !"�� ���� !

���	��� ;	�+[� ���:  

• / ���� ?*����� 1�2 ���,� 	��3 � �
	��� #����&� �+�*� !�.� !�	,�� 
 ��
��� �

�	�"�+
� �	���2 �� #���. 

•  !*��/� ����	+��� 1�2 ���� U	��� ?�5�� �� #���� !	��� I��  7% ��
  ��
���

 I�<� �� �$"�� =�� �� F�2	+��� ��� � :������ !	��� I�� !	��3  �2 ;7� ��� ?��

 ���� ?�� �� F
	����  �2 ;7� 	��� !�	$��� ��� F������ ?*����� ;	%
� �
	� � ����	,����

	$�	+ F������� ;	�+[� ��� � :������ !	��� I�� . 

1*2 ;8��
��� <���
� : 

 U	��/� 57�%� =�$% �� �B57 !"�� �� � �<���� ;	�+/ �	2��.��� �� ��	2 �<
�

 ����� 	����� �	�"�+4� ��54�� !���/� 1�2 !�
%�� ���+� 	6�� H,��� 0�� � ����	+���  

 ��A U	��/�� �	

���� � �	-	��%
� 1�3 F5�7%��� U	��/� 	����� ���� !	�./�  �+$�

 �%��� 1�2 ���� ?�5���� F�,�����	���2 :  

                                                           
1
  ، ��Iض ا��

ء ��B�I ،" ا��/�د و ا����ك"ر�
د ا� �
ر و ر�W74، ص2010،دار ا��.  

2

ح ا������، ��S�- NG ذآ�;  ��#+ !�+  �W38، صا�.  
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1*2 *1 ��%���
#� : 

 U	��/� �� �	-	��%
� ?-�$� ^�	- ���	$�� 	��	<� � �-	��%
� ����� ��� 	�*	6� ����%� ��%�

 �	��+� F�2 ��+	%��� �� ��6� �%�� ;	+% �� F5�7%��� U	��/�  7% �	6�W� �	-	��%4

��-�� �-	��%� � ����	$�� �-	��%
� �  	,�� �-	��%
� �	�6� �<������ B	�+/� �� 	���A � ^�

 F�	23 � R57% ���� U	��/� �� B57 1�2 =�-� ����R�	�"�+�  ��	2 �<
� � :��.��� ��

����+�� #%	��� �� Z��� :	-��� =��- �2 #�� �-	��%� (� ��
��� ����  ��� �6� #��2�

����	+���.  

���� ��	
� �� ���
� ���,� �<������ 	6�	�.&� �	-	��%
� � �������� !�� �2 &.�� 	6��� I��

 ��	
��� �� ��2����� �	�� ��5 �	-	��%
� ���5 	��� #�� 1�,�� 	6+<� !	���  A��� 1�2

  =�+ 	��#�� 	�� 
 ;7�  ��"���� !���/� :��7� 1�2 �*	,�� @�
� 
3 � 	6����� �� F
	����

 !"� ��  6����� I�� �	�"�+
  6�57� ��A ����	+��� =�$%� �	-	��%
� � �	2��.��� R��

�����	� �	-	��%� ���� 	�3 � �
	� �	-	��%� ���� �� 	��.  

• =���� �%���
#�) �����#�:( 

 � ���	$�� #��2 #��<� �� ��A �� #+<� B	$�� �� ��
��� #���� �-	��%� ��� �7� 	$�$%�

������:   

- �6�7�� � ����	,���� �67��� �� ��
��� ��	��� 5�����  �2���. 

- ��4� ����	$�� �-	��%
� ���� �2 ��5� ��
��� !�
� ���� �� F�	+� !�. 

•  ��	����� �%���
#�)����� .!� �%���
�:( 

�� ���	$�� #��-� �-	��%� ���L�  �$�+� 	���,� !	��� I�� �� ���,� ��+�� ���� �� 1�2

�2 L�� ���	$�� �V� U	��/� 1�2 !�
%�� �� ���� � #�	�2� �� ��
��� �� ��
��� 1

 ��� ���� @�
� 1�% ��+ !� �� 	6,�5�� !�� ���	
�� U	��/� �� ���,� ���*� ��+� ?-�$�

 ���	����� ���	,�� ��
���  6+/ ���+
� ���$�� ���	,� �-	��%
�)!	��� I�� �-	��%� ( �

��
��� �	���2 �2 Q��� �� F�	+� (� �� ��	���� ���+��  ��� #�� #� ��
$���.  

1*2 *2 ��������: 

 ���23 \��	� �� 	6� ��$�$%�� ���$�� ��"�� 	6�,7�� !�
/� ���� F�	,�� �� �	

���� ����

 F�	2 U	��/� !�%� � !�
/� :���� �� :�� !� 	6��2 ��	,����  ��$��� I+/ 	$�- ����5����

�	

���� R�� ���$�.  
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��"�� �� � ��
� !� ���� ;+% �	

���� ��+� =���� � ��� �	

� : �	

��

	6�� ���.��� ������ �	

�� � )�46�+
� .  

1*2 *3 �"8	��� ��@ <���
� : 

 Z�	���� �� 
3 U	��&� ����	+��� 1�2 ?�5���� F�,� ��A ���� �	

���� � �	-	��%
� �3

 �,� 1$�� ����:	-��� � U	��� !�. 1�2 ?�5���� ���	� ���� �	

���� � �	-	��%
� ���  6+

5��� 	6�� �B57 F���W� :  	6�� �B57 �$��+� �� ���	� ���� 	6�� 
3 �25�� ��A U	��� !�.

B	. 1�� ��
��� 	625��� ?�5����.  

1*3 ��
� ��	%�� &���� �����: 

 �������� ��	
��� �� �25���� ��A U	��/� � �	

���� � �-	��%
� � !	��� I�� �3

� ��
��� ��+��	� !���[� �����$��� �"��%�� ��	
��� 	�� (�	7��  �� !��-�� ����� ����+

 � �	++'��� � ��6�7�� 	6,��� � ��
��� 	���
� � ��7�	��� ��	
��� �� �� � !7/�

 =% ?*����� ���+� ���� �� -�. �
	��� #����� ��� ?���� ��� �2 �7�	��� !���/	� �<�%�

!	�2� ��<
� ��2 ����+�� R�� R���+ 1�2 �����/� ��
���.  

2* �������� �������:  

 =	-� M�	� �� (�	7��� ��
��� 	6��2 !
%� ���� !���/� �� !"��� ��7�	��� ��	
���

��� 	� ��7�	��� ��	
��� !�.� � �
	��� #�����:1   

2*1 1/��	�� : 

5��
� !"�� �� � 	62���&� ?*����� 1�2 	������ �� �+�*� !�.� ���	7��� ������ ���,�  �

��/� B��+ ����� ����5�� �� �����7/�  � ���%��� ���,�	� ��	�.  

 �	++'��� �� �	��.�	� ����,� ��
�. �� ���� �	�� B��+ !��,�� �/ 	��5��� ���,� ���

 9�% �,����� ��� ����� ��� �� 	��5��� ;��� ���� � ����� 0�� #�	+% �� ���$� :��� �����%��

+%�� :�� �	� 	�6� :����� ������ �� :���� F�2 �7�� � ����� 	�*�� #� #�<%� (��� ;	 ?*���

	6��� ���	7��� ������ 0��:   

  

  

                                                           
1

�+ أ��a !�+ اF وإ-#
!�, إ�1اه�( ا�"�اد،   f"�� و ا�+و���I�#ا� �
ت ا�#�����I# إدارة ا� " ،�B�I� ,�، 2001،دار وا

  . 87ص
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2*1*1  '(%�� �
� 1/��	��)������� �����
��:( 

 �	�	+%�� �"�� �����	.���  �$� 9�%  0��� ?�� ���+� ��&� �� ��$� ;	+%�	� ?���	� !��,��

� F��	
 �	��. ;7��� F�	2 ;%+��  �� 	���� � ;�-�� ��2 ;%+ ����&� �� !��,�� !�� �

 ����� ?� �	����� �	�� �	� ��3 
3  *�� !�.� !��,�� �%�
�� 	�*�� ;	+%�� ��� ���� �� ;7�

#��� :����� ��
��� �� ;	+%�� �.��  	6�,��-� ���� �	�	+%�� R�� 1�2 �*��� ?��  �� 	�� �

���� � 	��� ?���� F�,� 	6��
�� ���� 9�%. 

 ��� �� (�7� ���� �	���,�� ��2 ;+% � 	6����3 1�2 �
��2 ?��  �� ���$���� !���� ����

	6�4�.  

2*1 *2 ������� 1/��	��: 

 �	,.W� �� F�� �,� �� 	62���3 �� F��%� F��� �,� :����� !��,�� 	6,��  �� ���� ?*����� ���

��� 	6�%+� �����  �$���:  

• &�,� A����� $��� &! ��
 1/��	:   

 ��%��� !7/� B	�$�� �,� 
� 	��� �� 	�*57 	6�� ;%+�� 5�7� 
 ?*����� �� :���� ����

 ��� F�	��� R�� ��	�� �2 U����� Z�	���� R�� 1�2 F�*	� ����� ?��� � 	62���W-7% S9 .1  

• ��,5B �,C�� 1/��	:  

 0�� Z�	�� ��� �������
��� �	-�� �,� 
3 	6�� ;%+��  �� 
 � (�	7���  =<�� ����5 F��<�

 R�� 1�2 F�*	� (�	7��� ��
��� ?��� !�	$��	� � 4"� �6. �� :��+&� :���W� ��2 	6��2

�	,.W �,�	��� ?*�����.  

2*1 *3 ��-	��� �����
:  

 �4��� �� �
	� ������� =���
 �	���,� 	�	�%� ���	7��� ��	
���  �$��<������ 	��	
���  �

�� ����� 
 �	���,�� R��  ���� ��B��7W� 9�% �� 
3 �	,.V� !7/ ?*����� �2 	6�,��- ?���

 R�� 1.	��� 9�% F�� !� �� #�%+ U�
��� Z����� � �,�����  7% � ;%+�� � :���W� ��

 �	�
 ��  6��,� � ������� =���
 �� ��2����� ��6�7 ?� ;+	��� 	� ?� ���/�

��������.  

������ =���
 �� �	2���W� �� ?�� =���
 �� ;%+��  �� 
 �3 �	-�V� ?*����� �,��- �� �

F��<� ��
��� �	-�3 �,� 
3 	��,� ��% 5�	7�� 	�� �������) 1�2 ��	
��� 1�	$�� 	� 	��	A
                                                           

1
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-�.�� ��� ( !��$� 1�2� ���� ������� =���
 ?*��� 1�2 ��	
��� 	6,��� ���� F�*	<�� �� 
3

%� F����  �,� 1��/� 1�2 F�*	<�� �� �	2���3 ��	% �� �,<��� ����+ ��+� ��	
��� �	<�

 ���+ �,�  6���� �� 1$��� 	� 
3 ��2��� 
 ��	%�� R�� �� ��2����� �/ ������� =���


 F�	�5 �����+	� � ���	��
� 	6�<
� 5	��� �	�	+%�� R�� �V� ��� � �.�,��� �	$<�  

 0��� �,� ��+ 	6�	���)?<��� ���� ����+�� �� �
	� �� 	6����! ( 	6��	�� ��
 1�3 ��	�W	�

	6�	�	+% ��2 ��� �1.  

2*2  8D���� �����: 

     ���,� � (�	7��� ��
��� !���� ��	
� �� �7�	� ��
�� (5����� ����� ���,�

  �$� 9�% 0��/� ������ ���� #��2 �� ��+	+/� #<*	�� 0�%3 � 	6� ���/� � !�/� !�����

�/� (5����� ��
��� #�	�� 1�3 ��	�W	� ��� 1�3 �7	�%� 	� ��3 )���	7��� ��	
��� !��

	6� ���	��� !	�2/	�:2  

2*2 *1 +(��� 	 E	���� )���� : ��	
��� F�2	+�� ��+ � 	���� (�	7��� ��
���  �$�

 ���� ���	7��� ��	
���  �	+� �  2�� ���� � ���$��� ����+�� �� 	6�	�7	% ����� 1�2 ���	7���

 ;A�������� �� ��*	��W� ?��	.��� !���� ��. 

2*2 *2 �� ;��"F��) : 

      ���,� F�*	� !�	$� ���	7��� ��	
�� ���	7��� =���/�  
� F�	2V� (5����� �����  �$�

 ���	,�� !��%/� �� ��
��� !�<� � B4�,�� �� 	�	�	$�� ���� F�*	<�� ��+� �2 	� 	2�� !$�

��5� �� ��$��� ���� ��2 �����/ ��� 	6�	$%�+� ��%� =���/� R�6� �<�%� �� #�.  

�	
�:  �<�%� 	� ��3 4�	�  
��� Z��� ��<�+��  
��� �	���2 �� #����� �	�"�+� �� F�	<�+
�

���� 	��	� 	%�� =$%� ���� � 	6�	$%�+� ��%� �����	�.  

������: /� ������ ��	� #��3 ���� 
 ��� =���/�  
��� F�	23 ��V� ��
� �� ��� �/ U	�

 �/ U	���	� #��3 ���� 
 #+<� (�	7��� ��
��� �� 	�� ���	��� R���+� H,� �.�� RB�7�

 ����+ �,� 1�2 !��� #�� 1�2 H,��� !�� �� �+<� � #�6� �2	+� ��  
��� F�	23 1�3

 ��
��� )#��� F������� ��$��� �� #,� ����	,���� �	��- �67��� #����  �2� .  
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��"����� 0�
$�� F������ ��2 4A  
��� F�	23 1�3 &7�� 
 (�	7��� ��
��� �V� ��� :  

• #����+ ����. 

• F5�	7�� #����� ��
� ����. 

•  +%�� F�	23 �� 	%�� �"�� U��� �� #����� �	�"�+� L�� F�	�5.1
 

2*3  �:������������/#� ��������:    


%� ���� ���	��2
� � H��$�� �� L����� � M�	��� �� 	6��+��� �� ��	
��� 	6��2 �

 �� 	�� ��.	�� ���
� R�	��2� ���� 
 ��
��� ��� �V� ��� ����7/� �4�,�	� ���� 	� F�	2

 �� 
3 #�	���2 !����� ��%��� ��
��� ��
� ����
� �	���2 !���� 1�2 �
�$� #�	�,�+�

�% M�	��� ?� ��
��� �	���2 ?�+��� ��	� ��	
��� R�� \�+�� 1�2 ��
��� �2	+� 9

 ��<�+�� ��7�	��� ��	
��� !+��� ��
�� #�����+� ���	��3 #�2 Q��� 	�� M�	��	� #�	�42

�	����� R�� B��� �2 �7�	��� �
��,�� ��.  

2*4 7��! ��	�� �����:  

��� 	� 1�2 !��.� �:  

2*4 *1 ��(
��� +������ &�� ��������� E	����: 

� &7�� �	�%/� H,� �� !���� !��+ �� H,��� 	6�,� �� H����
� 1�3 ���	7��� ��	
��

 #��� �� 	�� ���� U	���
� ��,� F�	2 ��	
��� 	6��3 ���� 
 �$��-�� R�� �� 
3 	6�	���2

 � H��$��� ��
��� �,� ��,� �� �$��-�� R�� !"� 1�3 ��	
��� B	7��� �� �� H,���

�� �/ ����� ��A ��
��� ��� �V� ���� 1�2 ;�-�� F�	�5 �� F�	2 &.� !���/� 1�3 �7	%

 ���,� ���	
��� �� ��+	�+ :	��/ �7��� 9�%� ���/� R�� �� 	�� � H��$�� �� �	��%+���

 ��	
��� !� !,7� 	�� ������ R�� I<�� H�,�� �4��� �� ���	,�� ��	
��� ?��7 �V�

A 	6�,7� (��� ��/� F�%�� F��� �� 	6����� 1�3 M	�%� H���3 1�2 F��	� ��A � F�,�+� ��

���� H�$�� (5����� ����� 1�3 B�7��� �� L	�� 4� 	���2 � H,��� 	6�,�.  

2*4 *2 ��(����� �����G���: 

  �� � �����+��� ���	��2W� �	���&� !"� ��	
��� �� ����/� 	6,�� ���� �	���&��� �� �

F��$��� ?*����� �%� �	���&��� R�� ���
�.  

  

  

  

                                                           
1
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2*4 *3 ��(
��� +������ �- H����� &� +������ 1/��	: 

���� ��� ��+� !�.� 
 � ��	" ��A ��
��� ��� �.  

 2*4 *4 1-��� )��� ���	
���� 	 ��D�5��:  

  �	���2 �� 	�	� ���� ;,�� 
 #�V� ��� � ���"� #��2 ���,� 
 � ��	" ��A ��
��� ��� �

!������.   

2*4 *5 7��
� ���	(%���:  

���  �����  �,� �� 	6��,� B	<��� �
$� 	,� (5����� ����� 	67��� ���� F�2 �2 F�	�2

	6�4�
<�.  

  

������ '(%��� :���	��� ��������� �������� �	��(� �������  

 ����5�� �� �	���-��� �
	�2 �+��� !4� �� (�	7��� ����� ����� ����� 1�2 	���,� �$�

7���� �
	�2 �+��� �3 � ����� � R������ ����� �	�����+� ���,� 	�� @��� ����5���� �� ����

	6�,��-.  

 ������� R�� 	6�� ?�� ���� �	�����+4� #,�5�� !�.� :�� ����� ���$��� ������� �,��-  �%��

 ������ �	�����+� �2 ���	7��� ������ �	�����+� �,��- ����� ��� 1�2 	+�+&� �

�� �,��- �4��
 �

�����	�6��� �� ���$��� �����  

  �� 	�� �����  (�	7�  ���  (� ����5��  �� ����7���� ;�	7 1�2 �
%	� F��� B	$�V� �

 �<������ �	7���� ��� �	�����+
� �� ����7���� �� �<���� �2��7� 1�2 �25�� R�����

����+�� ��.  

 ���+�� 	�� ����7��� #����3 �� ��� (� �	2�<�� �4�	2 �	�� � ���� ���.��� � ��%���� � �

 �-2� �3 � ��*	2 �-,� 
 ����+ 1�3 !��%��� ��6+�� �� ��*	+�� ����7���	� �	<�%
� �� ��

 F�	+� ���� ����+ 1�3 	6���%�� !�-� ��� 1�3 M	�%� ���� ����7���� 	���� ����� ��+��	�

� 	$��� 05��� �7�� �� ����� 1�2 ;7� ��6� 1�2/� �*	,�� �-,� �� ��%���� � ����+�� !�	2 ��

 ����� ����� ;+% ��N ��� ��� ����� ����+�� �V� ��� 1�2 	+�+&� � #����7��� #����3

 ������ �� ��5����� ������ �� �	���%�� !���� 	� F�	2 � #���7�� �
	�2 ;+% � ���$���


��
�  	���� �,��- ;+% ��� � �<������ ������ ����+�� ;+� ���%�� �+	�+�� � �*	+�� (�	

 �,� � !	�7W	� � ����
��� ��4+�� ���	,� F	2���� ��	�W	� ����%�� 	6,�
� ���� ���$���

 �� ����7���� R��  �+$� ���� ���	7��� ������ �	���5�� �� ����7���� �
	�2 L%�

��%���� � ����+�� ���	,��� =�� �	2��7� 94" ��� �	�����+
�:  
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� �"	�����I�	:  

 � ����+�� !�	2 !�	$� ��%���� !�	,� �%�� 9�% ����+�� ���	� �	2��7� 1�2 (��%�

���$��� F�
�/� 	6��.  

������� �"	�����:  

 � ���5��� ���� !"� ��%���� !�	2 !2 ����+�� !�	2 	6�� ;���� ����7�� 1�2 (��%�

���
���� ���	7��� �
	������.  

������� �"	�����:  

	6�� ;����  �4�6+��� �� ��"����� ����7���� 	6�� � ����+�� !�	2 1�2 ��%���� !�	2

!7/� ����- �� �-+��� H��$�� � ��*	��W�.1  

	�� � 	�6�� #����� ������ �����  �$� �	�+�*� �4�. �	�� �2  

1*  ����� +�0	���:  

��� 	��� �	<������ R�� !"����:  

1*1 �����: 

���� �� B57� ��	
��� �<�%� !�. !2 (5����� ����� 0�� �� 	6���5� �� �$� !�. !2 	6�

#� �<�%� 	� ���$� ���,� � ?*����� ;%+ ���% �67���� �-	��%	� ���	7 �	�	+%  1�2 �$� ��

	6�� ���� :  

•  �%�� !�.� ���$�� R�� � ����� ���	� #��-�� (��� (�	�7W� (�$��� �-	��%
� !�,�

� ��
��� #� �<�%� 	�� 1��/�(5����� ����� �� #��
�� !�. 1�2 #����7�� �. 

•  	<�"� 	�%+ ?���� 	���2 #���5� �� ��$��� ���$� �� ��
��� ��5� ?*����� ���% -��

�6. !� ����� � �	�2/� �  +����� ��	% �� 	�� ?*�����. 

•  ��	%�� ����5� � ����&�-�� � ��/� �	+ 	���� �+	�+�� � (�	
��
� ����� ?��


��
� 1�2 #����7�� �� F���� ��+�� �	<�%
� 1�3 ��
��� �7	% ��� 	��� ���	

I�,�	� I�,�� � =���
�� �� (�$� !�.. 

•  	��� 0��� ��	
� �� F5�	7 ��*	+ !���� 1�2 ��
��� !�
% ���,
 �� ���6+

 	��� ;�-�� ��2 !���/� R�� 1�2 ��
��� !�
%� !��+ �� �	��,
�� ����5�

	� F�	�5 1�3 �-�� (5����� ��
��� 0�� F�
�� �� 5�	7 �$� �� #� �<�%�. 

•  1�2 ��
��� F��� �� ��2����� ��6�7 �$" ����5� 	��� ��
��� �� ��	,�� �$"��

�	<�%
� 1�3 #�7	% ��� 	��� #�	��5��	� B	����  #���5� �� �$�� �� F���� �	����. 

                                                           
1

�+ أ��a !�+ اF و �fgون ،��S�- NG ذآ�;، ص  f90 .  
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ح ا������ ،��S�- NG ذآ�;، ص   �W��54#+ !�+ ا� .  
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1*2 �	���� J�5: 

2 #�	-	��%� �� ���� B57� ��
��� �<�%� �<�%� �� �,� !�
/� �� !�.�� ��� 1�

 #�. !�.� � (5����� ����� 0�� F�
�� � 5�	7 �$� !�. 1�2 (�	�7W� (�$��� �-	��%
	�

 �3 ����+��  �2 �-	�� �� (��	"�� �-	��%
� 1�+� �6� ���� � ��	"�� :	���� -� ��$���

 0���� �� =%�+� ���	7� =���� �� #����� �� B57 ��
��� ���� �� �-��. ��7 ��
$��

 ��
��� ?�-�+� ��7 !7/� F��
� H��� �� �� ��7 ���	2 =���/� R�� ����+ ����

B	.� ��%� (� �� 	6��	,�+�.  

•  (�	7��� ��
��� @�+� ����/� R�� ��	� ��3 	��� � 	6� !��,��� �����$�� � ����/�

 � !�.�� ��� 1�2 ���	�7W� #�	-	��%� !���� �� B57 ������ 
. 

 !�.�� ��� 1�2 #-	��%� �� ��
��� #<��� 	� ���$� �V� ���	$�� U	�+ ��	% �� �

���,� 1�2:  

* �� ��5� ?*����� 1�2 (�	2 ��A 	�%+ ��
��� ?���� 
 	���,� ?*����� ���% -��

��$��� #�. �� #�	<����.  

*,7. 	��� ���$�+
� � ��/� ��5 	���� �+	�+�� � (�	
��
� ����� ?�� ��	
��� �

��$��� #�. !�. 1�2 	6�	-	��%� �� ���� B57 ����� 1�2. 

1*3 7��
� �	���� 7�� ;���
�:  

�� � ?����� 94" ���� 0��/� ������ 0�� F�
�/� �3:   

      * 8D���� ����� 7�� ;���!:  

 7�� ) ������ ���	� #��2 L�� (��� (�$��� �-	��%
� �� � (�	7 ;	+% !�. 1�2 	�3 ;

 1�2 �*��� ��� (5����� ����� ?��� 
 � ?*����� :��7� �� ���,� ���*� ��+� �2 !$� 
 ��

 ����-� ��+�� 	��	+� �	� ��3 ;	+%�� ��� ���� �� 	�3 � F�	�5�� 1�2 ?���� ��� ��5 ��3 	��

 ?��� � �	,.V� !7/ ?*��� !�. 1�2 R42� ������� (�	7�� ;	+%�� 1�3 ��	�W	� F�
�/�

 1�2 ���	7��� ��	
��� ?7.� 	�� �	,.W� F�� �4��	� ����� �*��� (5����� ����� 	6��2

!�.�� ��� 1�2 	6����� �� B57� �	<�%
�.  
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• ��(
��� 7��
� �	���� 7�� ;���!:  

 �$��� �� F�
�/� R�� ���,� � !�	,��� !�6+�� H,��� 	6�,� 0�� F�
�&� ��	
��� �<�%�

 5�	7��.  

• �� ;���!�����
� �	���� 7:   

 ����7� ��	
� 0�� �2��� 	6��� � ���	,�� ���	7��� ��	
��� 	6����� ��,� F�
�� �� �  

 	6�� ���� 1�2 	�� ��	2 �<
� ������� ���  7% ���,� ��� �:  

 *���	$��: �� F�
�/� R�� �	��2	� ���	$�� @�+� !� I	+� 1�2 !�	,�� ��� ����� 1��� �

�	$�� �-	��%
� �� B57 ����� 1�2 ��	
��� ?7.� ��� �V� @�+� �	� �V� ` 
  � ���

 F�
�/� R�� 1�2 �*��� !
%� ��	� ��3 !�.�� ��� 1�2 	6�	-	��%�	6�� B57 1�2 ��.  

*  � �,+�� ��� ��� ��
��� 5�	�� 9�% ��$� #�. 	��	��2� ������ ����/� 1�2 F�*	<�� �,+

 1�2 	�	�	$�� ���� F�*	<�� ���0��/� ��	
��� 0�� #��
��.  

*  ������ ���	7��� =���/� ?�� � B��. ��
��� 	6,� ?�-�+� �-.� ���	� =�+ ����  �2

��$��� #�.  	��	��2� . 

* ?*����� ���% -��. 

*  �
	� #��
�� ��
��� 	6�� :��� ���� ��	
��� �� 	6��2 !�
%�� ������ �4�6+���

#��
�� 1�2 1�	$�� 
 �	� ��3 �*���. 

1*4 ��������#� :  

 #����� �� B57 ������ 	��� �����  �$� ��"��2����� !���� " 	�� ���	�"�+
� � �	�"�+
� ��

 #�	� I�� �� B57 �� ���	.��� �� ��,� :��.�� ����� I�+&� =��- �2 �.	�� !�.�  �� ��

� ��+��	� !	%�� �� 	�� �.	�� ��A !�. �� ���	�"�+
� ���� �� � �  6+/� �� ���	�"�+4

 ���%� 	���
� ���� ���	7��� =���/� �� �	�"�+
� 1�2 F�42 ���5��� ���� � ����+��

 ���%��� ����%��.  

 	���2 �� ��	
��� :5	�� �	�"�+
� �� �4�	2	��:  

•  	6�	��5��	� ��	
��� �<� �� F���� � ����+�� !�	2��2����� !��  �� �� ;�-�� ��2  

�2����� =<���� �	6��2. 

•   �% 1
�� =�$%� �� ��A��� !�	2 

 ��	
��� �	�"�+� �+	�+  �$� ���� I+/�  �� �
%�� � ��� 	� �� 	������� (�	7���:  
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 * !�.� � �����	$�� �	��5��
� :  

 S 	���$� ���� (�$��� �-	��%
� ��+����	$��. 

 S ��+�����+��. 

*#��<
� �2�+ � �	�"�+
� �	�� �7��.   

���� 1�3 !
/� !��%�� F�2 �	�� ��� ����,�� ��<
� 	6�� ��*	+ !  =���/� =�+ 1�3 B	7��
�

(5����� ��
��� 1�3 B	7��
� �� ���	���.  

1*5 ��	����� �#�	
�� 	 �#����D��:  

��2�� 1�3  +$���:  

1*5 *1  ���8��� ���	9! )��:  

��� �	���%�� 	���
� �����% ����+ �� ���5��� ���� ���� � ��'� ��+�� 572 !��

	��� ��,+� 0�,�� 
 F��
� !	7N1  	6���.� � �,<��� ���5��� �	���� ����+ �7�� �

 ����� 	6���%� ���	��3 �2 4�� !7/� F��
� 	���� !"�� �6� 	���A ����� ���$� ��	
���

	6��	$� H����
� � (5�����.  

1*5 *2 �������� $��	
�:  

� �+%� �� ���,� � !�,� � ?���� �� �"�� !�%� 	6�� 	��	- !7/� ��
$�� �	�"�+
� ;��

 � ��%� ��� 	��	,+� ����� ���� ���	��� =���/	� �<��2 �	��$�� H�,�� 
 	6���� �&� ���

 ?���� 1�3 F�	,�� �� ��,� #��2 ;�%+��� �	�	���� �� M	�+� 	6-�%� ���	$�� �� 	�� 0���

 �-� �� 	��� �	,���� ��"��+����� " 	6�V� 	6���� ��	<� � 	6�	$%�+� ��2��� ��	<�� ���� �

 1�3 	6�7	% � ;+	��� ���� �2��7��� �	���� �� ��54�� ������� ���	7��� ��	
��� �-��

 F��� �,� ?���� =%�+� F�	2 ���	7��� =���/� �/ ���� #�� 	�� ;��$�� !�$�+�� �� ��$���

� 	6�� �7� ��
��� �V� F��
� 0�� 	6�
� #���� #�� 4�� �����+	� H��$�� ���7�� ���+

!	%�� �� ��$� 1�3 M	�%� ��3 (5����� �����.  

1*6  	 E	����+(���:  

 H�$�� ���	-�� �	67�� � !	�2/� �	*.�� � ����/� ���5�� �����  �$� �� H���W	� �
$�

 !���/� R�� ���+�� ������ �6,�� �� 1�2 ����-��� !���/	� �$%�+��� �
��,�� � 	��*��� �

                                                           
1

ن ،، دار ا�W"ا���
د�
ت ا��/�د و ا����ك"����� !�+ ا�/
در،   #! ،�B�I� �:2009  64،ص .  
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 ��2 (�	7��� ����� H�,�� � F��%� \������ -	+�� 1�2 �� F�%�� �,�� ���	
��� � 	6��2

 �	��*
� �-� 1�3 H��$�� @���,� ���$�� ���	%� F���3 �V� ����   �%� �*	���� � �-.�/�

$�� �� 	��+
 � (�	7��� ����� �	���2� �-.�/ ��+��	� ��+	+/� �+�*��� ��%��� !"�� H��

 -	.� �� ���	7��� ����� ������3 �"�" ���% =$%�� 9�% #������3 �� ����� 	6��2 ���,� (���

H�$��.1   

 � �-+����� H��$��  ��$� (� ��+�� !�. �� #��
� �� B57 ������ (�	7��� �����  �$�

!7/� F��
�.2     

2*  ����� ��@ +�0	���: 

�. �	<������ R�� ��&� 	6,� ����	,���� 1�3 ���	7��� ��	
��� 	6��$� ���� ��	6�� �	����� !

 ��� 	� �	<������� ���  �� ��� ���%� �	<������ R�6� �%���� ������� �  6�	�2/ 4�6+�: 

2*1  &��C�� ����%� :  

2*1 *1 J���,�: 

�� ��<�+��� ?��� �� R��
� (��� ��
��� R	��$�� �6,�� �
 �� �	���� ;	-� 
 	���� #

��,� !7� !�� � ��,� H��� 9�	" ��- ;	+%� 	��,� ��% 5�	7��.  

2*1 *2  J��D�!: 

 ��� 	�� �	���� ;	-� �	��� �
% ����:  

• �	����  :R��
� (��� ��
��� �� �. 

• ��<�+��� :�*�� �� �	� ���� �	���� ;	-� ��. 

• ������� :#�	+%� (� #�2 ��	���	� �	���� ;	-� ��
 (��� �� �. 

• Z����� :�	���� ;	-� Z��� �� �. 

• ;	-��� ��%4
 B	6��� \��	�. 

• ;	-��� ;�� #�7� �� (��� H����. 

2*1 *3  &��C�� ����%� 4�	�! 

2*1 *3*1 ���2���(� ��8:�� &��C�� ����%�:  �� 	62���� �: 

                                                           
1

ح ا������ ، �Wذآ�; ،ص، "إدارة ا����ك " ��#+ !�+ ا� S�- NG�� ،57.  

2
  .�����65 !�+ ا�/
در، ��S�- NG ذآ�; ، ص  
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• �*����
� �	���� ;	-�. 

• ���$��� �	,���� �	�	�� ;	-�. 

• �*	6��� �	���� ;	-�. 

2*1 *3*2 %����,� E��@
 ���-
� &� '(%� ���� &��C�� ���� :��� 	� 	6��� �:  

• ������� J�(%�  9�� &��C�� '�%�: 	62���� �� �: 

*:���W�  	�� . 

*��'��� U	�+��  	��. 

*  	����5������ )F��	,�� ?*	����  	�� (�(. 

*?*	���� 1�2 L������. 

• &�(��,�� &� &	����� ���(%� ���� &��C�� ����%� &���� E,��  �%�
��� 	�	�� ��� �

	62���� ��� ��	,��: 

*��6��� �+�	�� �
	<�. 

*��%	�+�� ;�	���� �
	<�. 

*;�
�	��� �6,� �
	<�. 

2*2 ��������� ������"B�: 

 2*2 *1  ������� ����"#� +��,�:  

 ����� �� ��	
 �6,� ;	�� ��)	��2
� Z���� !+����� ����� 1�3 �	��2
� @�	�� ( !2 B	��  

 ��<�+��� @�	
� ������+��� B4�,�� �%� ;�-)��
��� ( �� ��,� Z��� ?��� ����� #�� �6,��

 -��.� 	�	�� �$�	-��� �����+���  ��$� !�	$� F��%� F�� !4� � F��%� ���$� �	��%+ !���

� �	��2
�   R��<��.  
1   

2*2 *2   ������� ����"#� ����!:  

��2
� ����� ?��� R�*��� � ������� F�	7��� �	���2 !�6+� �� #�,�� (��� ����� �� (���+��� �	

�� � �	2��7� 94" �%� 	67���3 ���� F��,����:2   

  

                                                           
1

�+ أ��a !�+ اF و �fgون ، ��S�- NG ذآ�; ، ص   f278.  

2

ح ا������،��S�- NG ذآ�; ،ص،   �W65- ��64#+ !�+ ا� .  
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 *����"#� 3��- ����(� �������: 

•  ;�-� 	���2 �
	� � 	6��2 =<���� -��.�� �$�	-� ��&�+ �2	���� �&� �$" 1�2 ����

� �++'� !�� �� ���	,� F�	6. -��.�� ;+% �	<
����� �� ��&��� � �.��� !	�2� 1-	,�

 �	��2
� �� 	6��2 =<����. 

•  ������ !�� �� ����<��� �	������ ?�� �� #�<,�� -��.�� �$�	-� �
�+ �����+��� ��

&.���� F�	6. � �����<�� =��
� !"� �<�	�� ��7 � !	%. 

• 
� �� !
� �� F��� 	<�+ �	��2
� ���� ?��� �-��  !
� 	�"�� (� �6.� ��+ 1�3 �,��

�2	����. 

* ������(� �������:  

•  	6,�
� �� 	���%� ���� #�2	�� �&� �$" 1�2 �����2	��  �� I���� ��� �

 �	,+/� ����� ��	% �� F�	+��� H�,� ��A � 	���,� 	6,�� �,+ ���� � �	2���+��� 

• ��� � 	6��2 =<���� F���� ��� (��.��� ;	%+��  �2 ���� �	��2
� �� F��%. 

• -��.�� �$�	-� ���� 9�%� �����+���  ��$� !	% �2	���� ��" ?�� ���� . ���� �

 =	$%�+
� �2�� ��2 ����5�� �	��%+�� ���+�. 

• �	��2
� !�	$� �2	���� 5�67�� ����
� �4�6+� 1�2 !�
%�� ����. 

 * �������+����(�: 

 ���� �
��,�� B��7 �� ��	
��� !�� ��
� !�.�� 	���&� ���� �	���&��� � 	�	�	$��

 B��7 �� �*��2 1�2 !
%�� �	���&��� R�� ���� 	6�� 	�� ) #� I&� 
 	������ ���
�

��	
��� R�� ����+ F�	�5 �� �	���&��� R�� ���	+� 1�3 ��	�W	� ���.  

* ;����(� ����������	���: 

 1�2 �	�	-��� R�� �2	+� ������� F�	7��� ��+��	� !6+� 	6�� � �
	� ���6+� 	��	.���

  �$�� F�	7��� R�� �	.���  	�� F�"2 �7% 1�2 �$� 	� ���"� ��	� ���� ���	��� �%�����

 ��" H�� ����2 !6+�� (��.��� � ?*	��� �� !� #� ="� (��� -�+��� ���� ��	
���

 =*	"��� #�4�+� !	% ��"�� (��.��� ?��� 
 	���� 	6�%. !	% �2	���� R�6� �
	���

�2	����.  

�+��� �	��24� =�-��+ �(�� 	��+��� :���� R�	��2
 9�	"�� 9%���� �� !�
<��	�.   
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������ �
���� : ������� ����"B� $��% &" �������� ������� ��	��:  

     �	7�3 F���� ����- ��$2 =���+� (���� ��7�	��� F�	7���  7%� !*	6�� ��-��� ;�-��

	��� ���] �� #���� (��� -�+��� �� ������ ��	� ��� )	,� ������+���� ����
��� =�$% �

 ���� ���N� ��7� ��� )�<������  �	,�� !�� ��� ��7�	��� F�	7��� !���� �� ����� ��� ;,��

 ���	��2W� !�. ��  6�	��5��	� B	���� 1�2  6���� �	��� ���-/� ?��7� �	�/� =$%�

+������+� �����  ��+ ���] 1�3 ��	�W	� �����+�  �$� 	6�/ �����	��2
�  ���-� ���

 �<������ :���/�� 	6%���+�	��24� 9%���� ��� �� #��3 =�-��+ ��� !� . 

�	
� '(%��� : ������� ����"B� �	
 ����	�" :  

��� �	��2Y� ������� ���-/�� #*�	��  ��� �	��2W� ���,� 1�3 	�� =�-���  ��#2����� (���+.  

1 -����� ����"#�  �������:  

    ,�� ���	��2
�  �	�	�� �� #��$� 	�� ���� �������� !���� �� ���,�+��� !*	+��� �6.� ��

����+���� ����
����� B��+ �% 1�2.  

	,� ���,� �$���	6�� ���� (���+��� �	��2W� ��:  

      " (���+��� �	��2W�Documentaray crédit  ����� �� ��	
 �6,� ;	�� �� ) @�	�

�	��2W� ( 1�3 !+����� ����� )�	��2W� Z��� (�+��� B4�,�� �%� ;�- 1�2 B	��� @�	
� ����

 ��<�+��� )��
��� ( ����� #�� �6,�� ?��� F�� !4�� F��%� ���$� �	��%+ !��� �� ��,� Z���

��.� 	�	�� �$�	-��� �����+���  ��$� !�	$� F��%�R��<��� �	��2W� -" 1 #�&� #<��,� ���� 	��

"�+��� ��� 	6�7��� !�$� ���� ����,�� ��� �� !"����  �5��W� �� ����+��� !%� !%� �� ��

@�	
� #������ ���+��  ��
���  �� =*	"���  4�+� !�	$� #�"�� (��� ����� =��- �2 ���7/�

 ���� �����+��� !��4,�  	� �� ��
��� �� 1�2 ��	,���� �2	���� !	+�V�   

 	6��2."2   

      ���,� ������	��2
�  ��� 	�� (���+��� " : �6,� ;	�� �� ;���� #�&� (���+��� �	��2W�

 ��
��� �����  5�� ����	� )�	��2W� @�	� ( !��,�� �	���,�� ;�- 1�2 �B	�� 	�3 ��
�� (���  

                                                           
1

�+ أ  fذآ�;، ص S�- NG�� ،( ا�"�اد�ا�1اه ,�!
  .�278�a !�+ اF و ا-#

2
  .117ا�"
ه� �"�ش، ��S�- NG ذآ�;، ص   
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 )�	��2W� @�� ;�	- ( #+<� �2 ��	
/	� �����	�? �-��  9�	" )��<�+��� ( ��] 	��� H�<� ��

�	�� �$�	-� �����+��� R�� ���� �� �-��. 	6��2 L�
�� �����+� !�	$� ?���	�	  -��.�

 L�
���	��2
� " .1  

      #�� #<��,� ���� 	�� :" ���&���� �������� ���	7��� �	$<
�� ���+� !7� �� ���� =	<��

,� 	�� )���,��� ���-/� ����+��� ��� 	6��2 =<���� H�$�� -��. �%� ?�� �	�� ���

�-�+��� ������� ��
����".2   

     #�� 	��� ��,��:"  ��� �2 ��	
 �-� �6,� )
��� ������� (	��� 1�3?*  )��<�+��� ( �B	��

�	.�� �	���,�� 	$��� ;�- 1�2 ( ) @�� ;�	-�	��2
�  (Z��� ?��� ��
��� ����� #� �6,�� 

%��� ����5 �	��%+ !��� �� ���$� ���� F��%�  !4�  ��
��� �����  4�+� !�	$�� F��%� F��

F��%� �����+�� ".3   

     ��%4-

� ��%	��� �� ��2 	��: "��� �	��2
�  ;�- 1�2 B	�� ����� #%�<� (��� #���2

� �$��- ��	� 	��<���,�� @�	
� B	���	� �� ��	���� !��$� �	� B��+ )R !�	��/�  @�<��	��2
� 

 0��� F�	�,�� !	+�Y� F�,� �� =��-�� �� �2	���� ��"���� �����+��� F5	�%� ����� ���

 �6��	��2�  ����� �-	+� �2 a.	� ) ����� ((��� !+����� ��� !�/� ���"� ����	,��� �6,�� 

 ��	"��� ?���	� ����� ���� ���	7��� �$<
�� ���� !
%� (��� ��
���  ��<���� �����".  

�	��2
	�  !	7� �� 
	�,�+�� 	2��. �"�/� ���+��� ��� �����+��� !�	$� ?���� ��,� (���+���

 :�� �� H�� ����2 �6� )������� F�	7��� �5��
�  ����+��� ;�- 1�2 B	�� )B	��W	� )

 �2	���� (��.�  ( @�� ;�-� (����	��2
�  ��
��� @�	
� !����� �� ������ �%� �� (���+�

���� �� �,�	  #��
	<� !�� �$,�� -��. 1�2 	$<�� �� �	��-�� .  

 �3 !�$�� �
4���	��2
� ���,� ����� #%��� (��� H�$�� ��� �� (���+��� # 4"�� !����� ��

 ���	��2
� ,�� ��
� ��� =�	<�� 	��	A !�.� �� ���� (���� U��<��� ����� 0�� !��.  

 ���� ���+�� �����  �$�� )������� �$<
�� ������	��2
�  ��
��� @�	
� !��,�� ��� �2 ��	��

 1�2 B	�� ��� !�� 	6�� �$<
�� ���� !�
%� 1���� (��� ���/� ��� ��� =��- �2 M�	��� ��

                                                           

تً  ����� !�+ ا�/
درـ 1-
�Mوا� ���iد ا�+و�� ا��
���Jن ،ًا

��ون و��ز!�ن،!#> �:W2010ـ دار ا� j296ـ.  

 
  .�����296 !�+ ا�/
در، ��S�- NG ذآ�;، ص 2
3 
�ً، اه� �:�ي�ً�Gر

ت ا�#����� ا�>�I# � ن
#! ،Nوا���ز� �B�I� +�
 .22،ص 2004، دار ا��
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��� ��� �2 F�	�2 ���� �� ���� 	�� ) H�$�� !%� �2	���� �����+�� =*	"� ������� �-	+

������ 0��+��� 1�2 ���	7��� �4�	,���  	��W. 

2 S  L��������"#�  �������:  

      	�� B�.� 1�3 ��� ���� �� ������� :����� �� ���	7��� �7	%�� ��	� 	���	��2
�  ����

�	7��� ����,�� ���- ��� ��� ��� �����	2 ���	� FB	<�� ���	7� �,�+ �� 9�	" ��- -�+�� ���

 1�2 ���	7��� �	$<
�� !���� �� ������ ��� !��<��  2� F�����	� ?���� ��� �V� )�������

��^�	�� �2��7� !4� �� ��&� ��%	��� R�� �� 	����  ��,�� ������ ?�7.�� ������ 0��+�.  

•  ���,��	��2
�  ���	��2W� R�� �&.� ���� ���	7��� ��$,�� �2 ��$�+� �,��- �� (���+���

	6�7/.  

 �� !4��+
� ��	��2
�  #� �
$� (���+���� &.�� (��� =%�� ���� ��� ;	-� �� ��
�

�	��2
�  �� ��
��	� ����+��� -��� ���� �����	$�� �	�4,�� �2 4$�+�� #���� 	�*	�� 	��
� 	$%

����	� ��N� !��,�� -��� ���� .1  

•   �2� �����+��� �� 
3 !�	,���  �2;	%+�� 
��� �V� ����� ��� ��A 1�3 �	��5��� 5�

 (���+��� �	��2
� �� ���-/���%��  ����	�������+��  
 	��%����	��  ���� �2	����

�����+��� R�� 	6�"��.  

• �	��2
�  Q�5� �� (���+��� ����	��*
�  �	�/� ���� #�/ �	������	��*
��  �� !��

	,� ����+���� ��
���.  

�-� �"4" �	���� �$,� �	��*
�  ��+	+/� ���-/�  �� (���+��� ) ��
��� /����+��� / �����

 (Z����� ����� �� ?��� ��-  6��	7 ��&��. 

3*  +��%!����"#�  �������:  

 ����2 �� ���.� 	� F�	2�	��2
�  � L	�.� F�2 ���,��� �� @��� 	�� )(���+��� 

  )�� ) ����+��� ��� )��
��� )����+��� ��
��� � ( �� 0��� ���-� 1�3 ��	�W	�

��N	�:  

                                                           
1

د ا�#��M+يً���, ��#�د ��"kW ا�� �#
ت ،ً   #�!Jم ا
i> �� ات+��M#ل ا���� �� mا��� �M-`� ن
#! ،�B�I� ,�، دار وا

  .33،ص 2005

  



ا����ك ا����ر
�                                                                    :ا�
	� ا�����  

 

 
53 

• ��	�����: (Le demandeur d’ordre,l’acheteur,l’importateur)   

 @�� ;�	- 	��� ��,��	��2
� (crédit appliquant)  @�� !���	��2
�  @�	���	��2
� 

(Opener of crédit ) #%�� �,�.1   

2W� @�� ����� �� ;�-� (��� (��.��� ��� -��. �$�	-�� �%
 ����'+� ?$� #��2� �	��

�	��2
�  ?���� ���	<�
 B��.�����
��� ���� #��� F��$,���.2   

•  ������(L’exportateur, le bénéficiaire, le vendeur):  

�	��2W� �� ��<�+��� 	��� 1�+��3#%�	
� �	��2W� @�� (��� ?*	��� L�.�� ���4  (��� �� ��

�3 �� B��.�  �$�	6� !�	,�� ���� �2	���� :�� �2 ����� H�� M�	��� �� 	6,��� �2	���� M	�. 

 ������ ���� �� 	�� )�	��. !�. 1�2 ���6�� �� �� ���$�+� ����� ����
��� ���� ���� �

0�%3 ���� 	���2 ���� F��
��� !�,�� ��6� 	6�	++'�.5  

•  ���� ���������"#� (The issuing bank) :  

���	� 1�+�� @�	� ��	��2
� (Issuingor opening bank) ��� !��,�� ���  ;	�� ��
� (���

�	��2
� ����+�� !���� �� !��$�� �� ?���	� �6,����.6  

•  M(���� ���������"#� :(the adoising bank)   

 @�	� ����� !+����� ����� ����	��2
�  -��. Z��� (��� ��� ��<�+��� ��� �� ��7�����

��2
��	 ��<�+��� 1�3 ��<�+���  �$�� )  �����+�  ��$�� R�����	��2
�  ?��� (��� ����� ��6�

 @�	� ����� 1�2 #,�� 	�� ��,�� ���$���	��2
�.  

 ��������� 	! '
�(�  ��5��� ����� :(Negotiating bank)   

    	6��" ?��� �����+���  4�+� 1���� (��� Z����� ����� ��� . ���� ��� ����� ��A ��] ���

 c4�3 ��	% �� Z������	��2
�  )R��� �� ��� (/ �����+��� ?�� #� ?��� 	�� ��<�+��� 1�3 F�.	��

 -��. U	�+ ��	% �� ���	��2
�  ��<�+����R��� �� ��� (� �-+��� #�����+�  �$�.  

   

                                                           
1

S1، ص    - NG�� ،:�ي�ه� 
�230.  

2
 �!

�+ أ��a !�+ اF، إ-#f ص،S1
- NG�� ،( ا�"�اد�278, إ�1اه .  

3

S1، ص    - NG�� ،:�ي�ه� 
�230.  

S1،ص  4 - NG�� ،( ا�"�اد�إ�1اه ,�!

�+ أ��a !�+ اF، إ-#f278.  

5
  .�����279 !�+ ا�/
در، ��S�- NG ذآ�;، ص    

6

S1، ص   - NG�� ،:�ي�ه� 
�230.  
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• 1-���� ����� :(Paying bank) -���� ����� 	��� 1�+��1   

�� ����� ��� ���� ��/� ��
%� �� 1���� (��	��2
�  ��
� ����� ���� 	� 	��	A��	��2
� )

 55,��� ����� ���� ����	��24�  ��
� ����� !+��� ����	��2
� R5�5,�� #����� 1���� (��� .

 �� ;�+ (/ ?���� �2 ��
��� ����� ���� ��3 
3 	,��� 	��� 55,��� ����� @�
� 
�

;	�+/�.N 

• ����� 88,��� :(confirming bank)   

 5�5,� #�� ;�-� (��� ����� ����	��2
� ���$� ?����� ����� �� 55,��� ����� ���� ��� )

�	��2
� ����,� ���,��� ���-W� ?��7 !�	,� ?���� )�	��2
�  !�
/�  	�%/ (���+���

���� ���2/��F�%  F�	7��� ���A �� F��	
�� �����+��� ���	��2Y��������3  d  

• � ������ �����(
�	���: ( Accepting bank) 

  @�	� ��� ���	��2
�  ���� �� 	6��$�� #��2 ���%+� �	��%+�� ���� 9�% #� 55,��� ��

 @�� ;�	- 1�2 ���%+� ��	� ��3 =	$%�+
� �2 	6��� ?��� 	6���� �2 
�'+��	��2
�.  

 �	��2 : +��%!����"#� ��
(%����	  ������� ��� ��������� :  

 ���-� �	%�-
��	��2
� (���+���   ���-/ ��������	��2
� (���+���  

   ;�	-�� dThe Applicant                                      

   ��
��� ����� dIssing bank                             

��.����  �$� (��� ����� dF  Adoising bank           

   ��<�+��� dBeneficiary                              

 (��.��� �� ����+��� dImporters                    

(��.��� �� ����+��� ���Importers bank 

ogvagers                                                    
                             

��� d  !+����� ��Correspondant                          

           ?*	��� ��� �� ��7���� ����� �� d
Banking seller  

 ��
��� �� ?*	��� dSeller or exporter    

                  

 ������ :��D�B� �,����� ����� O������F	 �����(�" �(��5�� �	���� O���
�� ��" '(%��� ��" OI�	
� �,�%�� O���2000 O

 =250.  
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4 S ��������� ������"B� 4�	�! :  

     �� �	�7	%�� ����� F����� ������, 	6�"�%�+� ���� �2������ ����
��� �	���,��� ��

 ���������	
��
�  �2��� �$��<�����  �� ���  �� ���� -��.�� 	,�� �����+��� ���	��2W�

W	� ��� ���	��2W� R�� ���� �� ���� �	%�-
��� 1�3  ��	��	��2
�  :�� ��N ���� ��

�	��5��
�  ��� 	�� �����+��� ���	��2W�  �+$� ���� #��2 F������ :  

4 *1 ������ ����� ��,� ;	2 ��
 &� ������"B�  +���� :  

 �6,��� F�� 9�% �� 	6<��
� ���� �<���� ���
 �����+��� ���	��2W� ���� )� (�  �5��� 0�

 	6� ������ (	�� ��2�� 1�3:  

4*1 *1  ����"#� P�6�Q� ������:  �� :���� ��� �6���	��2
�  ����+��� ���  �$� 	���2@�<� 

 #���5 @�	
� (���+� �	��2� )����+��� (�	��  5��� �� ��� ���� ���� ��
���  42W��# 

B�.�1  @�	� ����� ?�-�+���	��2
� � �� #���� �� ����+��� !��,�� ;�- 1�2 B	�� #��, ) @�	�

�	��2
�  (��<�+��� F�	.�+� ��� �2	���� �%. !�� B	.� ��� (� �� . �� :���� ����

 ����� �� 	�5�� ��6,� !�.� 
 !�,�+� ��3� ����,�� F	�%�� �� ���"� !�,�+� ��A ���	��2W�

 @�	��	��2
�  ��<�+���  	� ��3 ���� ��<�+��� R	7� �����+�  ��$���	��2
�  Z����� ����� 1�3

 @
� 	6���� H����	��2
� $��� !�	� ��AH !��,��� ��.2   

 ���	��2W� �� :���� ��� ���,� 
 ������ H,��	��2�   +� #��2 =�-�� 	����+� " !�	� �	,.3

 H$��� "3  ��	� :�� ���!	�,�+
�  �	%73 �� #�� 	�� ����� 0��/� ���-/� =% ��

�	��2
�  #���-/ ���	��� �	�	���� R�����  �,� �����.4   

  

  

  

  

                                                           
1

ه� �"�ش، ��S�- NG ذآ�;، ص   n119.  

2

�+ أ�  f ذآ�;، ص S�- NG�� ،( �"�د�إ�1اه ,�!
  . 279�a !�+ اF وإ-#

3

ن" !�+ ا�# "� ر�
 ر��+ و���Wظ أ�G +#bدة،  #��Yإدارة ا" ،kا@و� �
ن، ا�"� #! ،�B�I� ,�  120، ص1999، دار وا

4
  Crédit documentaire révocable – revocable documentary crédit  
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 �D56 :����"#� P�6�Q� ������  �������  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Ressource : opérations doumentaires, société de banque siusse (SBS) 1979, P17  

4*1 *2 �P�6�Q� ���2 ��@  ������� ����"B:  

Crédit documentaire irrvocable- Irrevocable documentary crédit 

 �3�	��2
�  )B	��Y� !�	$�� ��A (���+����	��2�  �*	6�� �,-�1  �6,�� 	6�7��� ���� ���N� ���

 
 ����+��� ��� �/ B	��W� !�	� ��A ��� ��
��� R	7� ���/� ��� ���� ���+� ����+��� ���

�6,� �2 ?7���� �� ����R � ���+��	����-/� !� �$���� 1�2 !
%���  � 	2  �-,� #��� )

��
��� �2	���� ���� 1�2 !�
%�� �� ��<�+��� 	��� 	�	��F  ��	��� ?���� �2 ����� H��

 @�	� ����� �� 	��	- ����+��� !��,���	��2
�  ?���� �2 
�'+�� 	�5��� !��3   

 ���,���	��2
� ,�+� ���	��2W� �"�� H$�� !�	$�� ��A ���	��2W� �	���2 �� 	2��.� 
	�

 ��
� ����� 1�2 ;7�� �����+����	��2
�  ;	�� �� �%��
 L�� �3�	��2
�  #�� 1�2�	��2� 

                                                           
1
  - NG�� ،�1!��وس Sذآ�; ، ص !�+ ا�� S�90.  

2

ه� �"�ش، ��S�- NG ذآ�;، ص   n119.  

3

�+ أ��a !�+ اF وإ-#
!�, إ�1اه�( ا�"�اد، ��S�- NG ذآ�;، ص   f280 .  

������ �����  

 )M(���� �����( 

 ������ )1/����(  ��	����� ) ��5���( 

&	�� RS�6�� &D��  

 ��9� ������ ��,5F 

  ��� ا�����رد 

����د( � )ا���� ا��	�ر �
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 ���,� !�$�� ��� �� L� ;	�A ��	% ��� )H$��� !�	� ��A�	��2
�  	$�� H$��� !�	� ��A

���� ���2/�� !�
/�  	�%/%F�1.  

4*2   &� ������"B� +���� ������� ����� ��,� ;	2 ��
:  

  �+$� �����	��2
�  �,-$�� )H$��� !�	� ��A ( 55,� ���+� 1�3�	��2�� 55,� ��A:  

4*2 *1 ����"#� 88,���	 E��(� ���2  �������:  

 	��� ;�-�� !� -$� ����+��� ��� �6,� ;�-�� 
 ���� �����+��� ���	��2W� �� :���� ��� ��

���&� 1�2 ��
� ���  �2	���� ���
� �2 a.	��� ����� ���+� !���2  �� :���� ��� ���,��

 ��	�� 	6%��� ���� ��� �� !��� �4�6+� 1�2 !
%� �� ��
�� ���� 	� !��� ���	��2W�  

� ?�� #��2 ;���� (��� ����+��� 1�2 	��	�3 	*�2 !�	$��	� !"�� #�� 
3 55,� ��A �	��2

���� ���	�W� 5�5,��� ���	
� #�<�� �� ��5� �3  

������� !�.�� �� ��� @���+�:  

 �D57 : ;�	�����"#� 88,���	 P�6�Q� ��@  �������.  

    

  

�*	6� �6,�  

 5�5,���	��2
�  

  

 

                                                         

Ressoure :opération documentaire,P17  

 

                                                           

S1، ص  1- NG�� ،:�ي�ه� 
�232.  

S1، ص  2- NG�� ،ه� �"�ش
n119.  

S1، ص  3- NG�� ،:�ي�ه� 
�235.  

 ا���
	رد ا����ر 

  ا��
� ا����ر 

 )ا����ز( 


� ا���
	رد� 
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4*2 *2 ����"#� 2 ��@  �������88,� ��@	 E��(� ���:  

       ���	��2�  ����� �5���  @�	� ������	��2
�  
 ��
��� ���� ��7���� ����� �� 
3 ?���	�

����+��� ��� �6,� 55,� #�� (� ����+��� ��� 1�3 R�6,� ���� �� �6,��1  ��� �
%�� 9�%�

 c4�V�  *	$�� ������	��2
�  @�	� ����� ��� -�+��� R����
��	��2  ��
���� ��� ?���	�  �5��
�

 �$�	-� ��	� �3� �%.�� �����+� ��
���  ��$� ��2�	��24� .  

4 *3 ;�	��� 	! �D5�� ��
 &� ������"B� +����:  

 9�% ��  ���	��2W�  �+$� 	��� ���� F��
���� :���� 1�3 !�.���:  

4 *3*1 ��	
�(� ���2  ����� ����"F:  
 C.D Transférable – Transférable documentary crédit   

      ���	��2
�  !�	$�� ��A (���+���� Z����� ����� !�$� (��� H$���	��24�  ��<�+��� U	�+��

 !��%���	��2
�  F�%�� F�� �"�� �� ��] ��<�+�� . ����� ��
���	��2
�  B	�� !��%��� !�	$��

 �� �%��
 L��� ;7�� )����+��� !��,�� ;�- 1�2�	��2
�  F�	�,� " !��%��� !�	� " ���,��

 !�%� �� ��	"�� ��<�+��� 5�7� 
 #�� (� -$� F�%�� F�� !��%��� 4�	� ���	��2W� �� :���� ���

�	��2
�  �"�� �� 9�	" ��<�+� 1�3.2   

 !��%�  ����	��2
�  !�%� (��� !�/� ��<�+��� =%� #�� 
3 ��+	+/� #-��. I<���	��2
� 

,���� 	�� #��:  

•  @�	�  +� !����+� !�/� ��<�+��� 5�7��	��2
�  @�	� ���,�  �2 ����� ���� #�+	�

�	��2
� ����,<�� ����
��� ��
/�.  

•  ���� H�<�� 5�7��	��2
�  F�%��� �,+� ) �7� �3 ( #%�� =�$%� !�/� ��<�+��� Q��� 	��

 ���� ��� =�<�� �� �������	��2
�  ��
/��2
���	� !�%���. 

•  !�,<��� �	��+ F�� ��
$� 5�7��	��2
�  �����+���  ��$� �� !�/� ��<�+��� ����� 9�%�

 F�� ��	"�� ��<�+��� �� #%�	
� ����� 	6���+� �����	��2
� ���
/�1. 

  

  

  

                                                           
1

دق،  D pb+� "�
ت �������/Eه�ة،  ، دار"أدوات و
� وا���B وا���ز�N، ا�/!
�"I� q��r2001 17، ص.  

2

�+ أ��a !�+ اF وإ-#
!�, إ�1اه�( ا�"�اد، ��S�- NG ذآ�;، ص  f280.  

1
�239
ه� �:�ي، ��S�- NG ذآ�;، ص    .  
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�D58 : ;�	� 3�C	�����"#� ��	
�(� ������  

  

   

   

                       ��	
�����"#�                         ����"#� �(�
�  

  

  

                                                                                                                              

  Ressource : Opérations documentaires, P20  

 

4*3 * 2 ��	
�(� ���2 ��@ ����"F:  

C.D Non tronsferable – untronsferable documentary crédit 

      ����+� !�/� ��
��� 1�2 ��,�� #����	��2
�  ��] ��
� (/ #���%� 5�7� 
� #+<��

 ��� �� ��
��� =% -$+� 
��	��2
� ���	+�� �����$��  	�%/ 	$�� ���
%�� �� ��
��� ��.  

4 *3*3 ����"� ��T ����"# ������:  

 C.D Contre crédit – BACK to BACK crédit  

 ����+��� H��� �� / @�� ;�	-�	��2
�  @�<� ����	��2� 4�	� � ��<�+��� ;�-� �� �� )!��%��

 �� ����� 
 	-��. ��	"���	��2� ��	� #�7��� ����� !�.� !��%��� !�	�� ��� ��	��2
� 

	���� 5�67� ��A 1�2 ��	� !�/� ��<�+��� �	� ��3� !��%��� �� �*��2 #��2 ;���� )#+<�� �2

 @�<���	��2�  @�	
� ��
� ��2�� ��� 1�2 (�-��� )����-��� �2	���� ���
� 1�2 ��	� ��]

0��� ���	��2W ���	$���  ���	��2W� ��.  

• �	
� 4	���: )��� +	�,��� 	�	 ( Back to Back Crédit )  ��<�+��� #�7���  �$�

 @�� Z����� ����� �� ;�-�	�
��	��2  #�	��� !�	$����	��2
� #� Z�����  . @�� ;�	-��

  

 ا����ر

  

 ا�	���

  

 ا���
	رد

  

 ا��
� ا����ر


� ا��ي ��	م ا��  

�د�
�
!	�  ا�� 

  

 ا��
� ا���
	رد
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�	��2
�  �� ��<�+��� ���� !�	$����	��2
�  ���� ?��� 	�5���� 
�'+� ��
/��	��2
� 

� #<��	
�� !�	$���� �� ���&���� #��$% �2 ����� H�	��2
� ��
/� . 

• � ���	��2W� �� ��	"�� :���� 1�3 	���$� ;������ ���� ��,� 	� ��� ���	$�� +	� 

Counter Crédit   �� ��<�+��� ;�-� ���	��2W� �� :���� ��� ;7�����	��2
� 

 @�<� �� Z����� ����� ��A ��] 	��� ���� �� (��� #��� �� ������ (���
�����	��2� 

 4�	$��	��24�  ��	�� ���/� ��� ���,� �� ��� �������	��24� #%�� ;��-��� .  

 S� ���� ����	� ���	��2W� �� ��2���� ���� ���<� ��2 F�%�� ��B��73 ������ ����

 �,��-� �� 	�6��� =�<�����	��*� ���� ��A�.1  

 �D59 : 1C	� �������  ������� ����"B� ;�	�         

                                                        

�$2  

                �$2  (�	7�                                                                                                           (�	7� �$2

  

�	��2
� Z����                                            �	��2
� Z����               �	��2
� ��
/�  

  

  

  

   �	��2
� +�����	                                                    ��
/� �	��2W�  

Ressource : Mouss a LAHLOU,crédit – doucumentaire, édition Alger, (ENAG), P73. 

4*3 *4  �/���� ����"B�:  

                                C.D Réalisable Avue – AT sight crédit  
 	��� ��,���	��2
	� ���7� �� ������ �� ���	��2� � H$��� !�	� ��A �� !�	� ���� ��@�� 

 	�� 	�*	$�� ���7�� ���	$�� ��� #-��. ��$� !��,�� F���� ��� #���� ����� �� ���7� #-��.

� ��+��	�� @�	� �����  ��+� 	��	-� )Z����� �� F���	��2
� ����+����  M�	��� �� Z����� ����� ��

                                                           
�243
ه� �:�ي، ��S�- NG ذآ�;، ص  1.  

  

 �
 )2(����ر ا�

�
�                       �
�  

 )1(ا����ر )          2(ا���
	رد 

  

 ا���
	رد 

  

 "#� ا����ر ا�$

  

 ا���
	رد                     ا����ر

  

1(�
� ا���
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 ��3 #�� (3 !��+� ���� �� B57�	��2
�  ��,��	��2
�  1�% ����� ���
/� #���� 1�3 	�*	$��

 =	$%�+� \��	��	��2
�2  ������	��2
�:  

• ����"� 1���  �/��: �� ��	�3 ���� (��  ����+� ���� ��  ���+��� ��A ��


�	��2
� �$�	+ 1�3 ���	���  ����+� ����  

• ����"� 1��� ��@  �/��: V� @�+� 
 (� ���� ��  ���+� ��A ��
� (� ��	�

 �� �$�	+  ����+��	��2
�.  

 

4 *4 9������ ��
�� &� ��������� ������"B� +����:  

���	��2W� ���� ��<���� ��%	� �� ���	��� ��
�� �%� ��	2 �����+���:  

4*4 *1 4:%B�� ������"F :C.D Revoling – Revolign crédit   

     ���	��2� ):4-W�  @�	� ����� ?����	��2
�  ��� ���$��� �� �����+��� ���� !�	2 #�7���

%��� 	6��2 :4-W�$	6�$�	-� �� = �	��2
 ��	% �� ����� !���� �� ?���� ����� )�	��2� 

 ��	% �� 	�� �%�������	��2�  �����+��� !�
�� ����+��� ����2 c4�V�  �$� ����� �V� ��	����

,���� #�� ;�-��+�� 	6� ��	���� �
��,�� ?� ���	� 	6���� ?��� 	6� )� � 	6���� �� �$� 	�

� 1�2� @�� ��2 )�,��  �+ #�� H����	��2
�  (#�	+% 1�2 ���� ��� ��$� ��  

4*4 *2 ����"F��  �	���� ) ��
� 1-��� :(C.D A paiement Différe – Differed 

payment crédit    
  ��6� ��+��	��	��2
� 
� ;$2 ���� ��
��� ?����  �� �����+���  ��$  �� ���+�� ��,� 	��3�

#��2 L�
�� =%
 ��� �	��2
� ��   �2 �� !"��� !��$�� ���	��23 �2 (���7 =�	� ?�

 1�2 H�<� ���� ���+��� ������ B	�2� ;�7� �� ��<� (���� �%.�� �����+� ?� �
	����  ��$�

�
	������ .  

4*4 *3 ������"F  ��

� %�5�� ) )����� 1-���:(C.D Paiement Anticipe – Red 

clause D/C   
 ���	��2�  1�2 �B	��� #�7��� ��
��� ����� H�<� -�. ����� L$��� !�	� ��A (���+�

����� ���� ��
<�� �%��� �	���,� Z�����  55,��� ����� �� ) R5�5,� ��	�3 ��	% �� (��$��  

�� ��
��� 1�3 �	�<�+ ��%/� -�.�� L� !�
	<� F��
��� ������ ;�-�� �����+��� #���$� !
                                                           

1
 NG�� ،( ا�"�د�إ�1اه ,�!

�+ أ��a !�+ اF وإ-#f ;ذآ� S�- 281، ص. 
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 ���	��2
�  ����+��� �� �$�,���� #�	���,� ��+<� �� ��7�� 1�2 ;���� �� ����'+� ��� 	6��%��

 ��%/� -�.�	� ��+ ��� )-�.�� ���� ) (5��7�W� @�-
��� ( �7�� ������ �/  

;	�� �� #,�� 1�2 4
� �	��2
� ���6+� #��3 ����� ��� �<�� ��%/� ��%�	�.1   

4 *5 ���,��% ��
 &� ������"B� )���� :  

��2�� 1�3  +$���:  

4 *5*1 ;������ ��������� ������"B�:  �	���2 !��� ���� ��������+
�  ;	+%� @�<� �

(��.��� �  ��
��� @�	
� ��	��(��.��� 	�����+� ���� �2	���� ���� ?���.  

4 *5*2 ;���	�� ��������� ������"B�: �	���2 !��� ���� ���	��2W� ���	6  #�� (� ���
���

�	��2�  ?*	��� @�	
� ����+��� ��� �� M�	��� �� ��
� 0�� @�<� ) ��
��� ( ��	�� ��%���

?*	��� ���
� !���� !*	+� 0�%3 ��� ?*	��� 	���
� ���� ?*	���� ���� ?���.  

  !�.� =�-���  ��+� 1�3 !
<� ������+ ���,�� ���� ��	"�� ;�-��� �� ��2���� ��B��73 

�	��2
� 	6%�.� (���+���.  

������ '(%���:  ��	�� ���T����"#�  �������:  

 ���,����+  ��B��73�	��2
� &7�� (���+���2  1�3  	2 !�.� �����+��� ���	��2W�  �+$� 1�3

	�� ��+�*� ���+� :  

•  ���	��23���+
���. 

• ���
��� ���	��23.  

 U�.  ��+� ������� 	��� !�
<��	� ��2����:  

  I ������B� ������"F N :Importletter of crédit   

 ����%� ������+� B4�2 ;�- 1�2 �B	�� ��%��� ����� 	6%�<� ���� F��	
�� ���	��2W� ��

M�	��� �� ����
� ����<�+� @�	
�.  

�� ���	��2W� :���� ���������	��� -	$�:   

*(���+��� �	��2
� F��� .  

                                                           
1

S1، ص   - NG�� ،:�ي�ه� 
�237.  

2

ت ا�#�����، ��S�- NG ذآ�;، ص   �I# ( ا�"�د، إدارة ا��إ�1اه ,�!

�+ أ��a !�+ اF، إ-#f285.  
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*. @�� �	��-��� -���	��2
�.  

* ��<�� @�<� ����,�� ��B��7W��	��2
�.  

* L����� �����+��	��2
�.  

*	���� ��B��7W�� �����+��� =����� L%�.  

* B	��3 � !��,��	��2
�.  

* ���	��23 )�<��� : (���
���.  

*:��<�� ���	��23.  

* �47+���	��2W� �	��.� �.  

 #	! : ;�	�����"#�  ������� :  

1  *  F��� �����	��2
�  (���+���=	<�
	�  @�� 1�2 ��
���� ����+��� ��� 	$�+��	��2
� 

� ������ �%� 0�� �2	���� �2	���� ���$� (���+���� -��. ��� -�.� �����	<�
�  �,�����

 1�3 ��	�3 )	�6���=	<�
�  ���� 1�20��/� -��.��� 	��,+� 	62��� �2	����.  

2*   �� ��
���� ����+��� ��� (�	7��� �$,��  ���3 �,�=	<�
�  =��- �2 �$<
�� ���+� 1�2

�	��2
�  @�� #�� ;�	- #��� 1�3 ����+��� &7��� (���+����	��2
�  ��
��� @�	
� (���+���

 B!�� ����F�	��+�  1�+� " 3�- '(%����"#�" �������	��� �	�	���� 1�2 ����� �:1    

*  +�� ��
���#����2  )��<�+��.(  

* +� #����2� !��,�� ���.  

* @�� \��	��	��2
�.  

* H�$�� :�� )B	��Y� !�	� ��A )B	��W� !�	� )��'�� B	��Y� !�	� ��A.(  

*?���� �$��-.  

* Z����	��2
�.  

* ;	-�� ��<�+��� �423 �$��- ) �	���� (��2
��	.  

*���+��� �	��� H�$�� ��%4
 F��.  

*����-��� =*	"���.  

*B	�2/� �� ���	����.  

                                                           
1

�� �[ح ،  D "���

ت ا�#B�#ا� ��-

ء، ا@ردن، ا�"� � ا@و�k، ص "��W25، دار ا��.  
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*���&��� =*	"�.  

*��� �� �*57��	� !	+�3.  

* !	+�W� �	�� �!�
���.  

*��+��� ����,�� ���%� � 	6.  

*?���� -��.� �%.�� )��2���� )�2	����.  

*B	��W�.  

 @�� ?����	��2
�  ��,� 1��/� ��$�"�� �� ����.�� �$�"��	���*����
�  ;�- �$�"� �6� ���	"�� 	��

 1�2 �$������ ��,� 	6��2 �$������������+� �,�+��.  

 3*  @�� 1�2 �$������ �,��	��2
�   �$���� M�	��� �� ��
��� ��� �	,.V� ����� 	�  ��,�

 !+����� ���� )�,.���.(1   

4 S  ��� 4�+� �� !�� �� @�<�	� �	,.W���� ���+�� ��<�+��� c4�V� ���/� ���  �$� )!

)��
��� (����,�  !�� �� R�� @�<�� M�	��	� #���	,��.  

5 S  ����� �%
 �� ��&�� �� #��2 )#��� !�� �� #A4�3 �,� ��<�+������	<��  B��+ )H�$��

=*	"��� �� �2	���	� �$�,���� -��.�� 9�% ��.  

6 S � �� ��&��� �,� ��<�+���  �$� @��	��2
�  ?� 	$�+� 	6��2 =<���� �2	���� ���%�� #%�	
�

����+��� ��	�  ��$�� 	6��2 ���&���� 	6�%.� ����+��� !��,���  -��.� �$�	-���� 	6� �
	���

�	��2
� Z����� ����� 1�3.2   

7*  �,� 4�+�  ����� )!��,�� ($�	-� �� ��&���� 	6$�����  �$� �����+��� Z����� 	6��.� -�

�	��2
�  ����� ;	+% 1�2 ���$�� ���� ��
��� 	6���� ?���  �$�  " )��<�+��� @�	
� U��<���

 @�	��	��2
� ����+��� !	+�3  " ����  ��
� ����� 1�3�	��2
�.  

8 S  �,� 4�+�  	6$���� 	6
%<� �����+��� ����+��� !��,�� ��� � -��.� 	6�$�	-� �� ��&��

�	��2
� 	
 ��$�  " �� �����	��2
� <��	
��#  !	+�3  ��� )#��� !��,�� ;	+% 1�2 #�
��2�

 F��� �6��� ����� )��	�7�� �� �2	���� 1�2 L�����	�  �$�� !��,�� 1�3  �����+����	��2
� 

 ���� ���� (���+���=	<�
	� ��
���� ����+��� ���.  

                                                           
1
  .S�- NG�� ،102 ذآ�;، ص  !�+ ا��S �1!��وس  

2

�+ أ��a !�+ اF و إ-#
!�, إ�1اه�( ا�"�اد، ��S�- NG ذآ�;، ص   f286.  
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 )2� �D510 :���D����8 ������� ����"B� �  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

������ : OR�D9 $�� 1��� O�������� �	���� �- 8��	�� O.	��"	� $
�� ��"140.  

����� : 3�- ���(%��	 %	�5����"#� :  

 ��+ ��4+ 1�2 	�	<%� ����� �%�
� 1�2 	
�%!	�2/�  !�%� ��� �,��-�� 	6��. ��

 �-	�� ������� @�� ��2 ;7��� ��	,�� �%�
��	� ��	��2
� �� �������	��� -��.:  

1 S  ��� � �����+��� ���	��2W� �� 1�2� �% L�
��� ��	,�� F���W� 1�3 	��- !��,��  ��$�

 )F����+��� �2	���� :�� ;+%� ��	��� !��,�� 5��� ;+%� #�	�� ���,� 	6�� �

 ����� F�-	���� ���,�� ��+	+����	��*
� ���� ����,��� (�$��� ���&��� ��+� ���%�� )

 �� ;7� ���%� ?���� �����+��� ���	��2W� ��	� 1�2 ����+��+� (�$��� ���&��� �

����� F���3 �	���,��.  

)7 (                       %���د) 1(                                                                  ا�
'م ا��&�
�
) ا(* +,-  

  

           "�
�ء ا�	1	ل                                                 ا���
	رد ا/.
�3  

  

                    

                    

            

%��4�ر�%          ا��&
  ا���5% ا�

                      

 

)5( %�	�
  ا�
  

  ا���

�ات  )4(

  

          

ا���

�ات) 6(  

 ا��
	ك

����
 ا�

  

�ء ا�ر��ل  ا����ر
�3 

�د  )2( �
�
) و9$��8 ا(* ا�ر��ل )3(    
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2 S  F�	6.  ��$������+� ������� �� F�	7���� ��2	�
�� F��5� �2 F��	
.  

3 S  @�� ;�- !��,�� �� -��.��	��2
�  :�7��� 4�6+� ���� ����� �� ;	+% #� ���� ��

 ��+� #��2 ��$�	� �	��-��� ���	
���� ���&����	��2
�  H,� !�<� ��� �4��� )0��/�

	<��+3 ������� !��,�� �� (�$� ���&��� !�	��  �����	��2
�.  

4 S  @�� ;�	- !��,�� 1�2 ;7����	��2
� @�� !��  (� �	��2�  ��	,�� -��.�� ?����� FB���

 ����� F���3 !�� �� �2������ �����+��� ���	��2Y�	%��� 	
� 	6� ��$��� ;7��.  

5 S  �	� ��3�	��2
�  �����+���  ��$� �,� =%
 \��	� �� ���$�� ?�� 1�2 L�� #%�� ������

 @�	� ����� �� !�<�� ���5 ;%+ !�	$��	��2
� ��	,�� F���W� �$���� ��� (������ ��� )

 ��� !"� @�� 1�2�	��2
�  ���%�����
	��� �	���&���� �	�	��.  

6 S  @�� ��2�	��2
� F����+��� �2	���� 1�2 1�%� ���&� �
���� 1�2 !�
%�� ;7���.  

����� : 9����	 3��� ��(�,�� ��P���B�����"#�:  

•  @�� ;�-� !��,��  �$���	��2
� �����+4�  ���� L	��� M������ 1�2 #,����� #�*�,� �,�

 -��. �����+� #� 	$����	��2
�  @���	��2
� + 	�� @�� �	��-�� �� R��� =�

�	��2
� .  

•  ��	,�� -��.�� 1�2 !��,�� ?���� ?� L����� ���	��2W� ���� ��&��� ���	��2Y

#��2 �����	$�� �������� ?���- =	
�3� �����+���.  

•  ��&��� ;7��3 ;�- �� ������� Z�����  @�� �	��2
�  1�2/� �%�� 5�	7� ;�+� 


�� !��,�� �	� ��3 !��,�� �����+��� ���	��2W� �� �4�6+� ��%������ �*�.  

•  @�� ;�- �	�	���� ��	� =�����	��2
�  	6��� 	6�%
 �� ��&���� �$����� �����+����

 ����� �%�
� ���� 	6��� ����� �� 	6� !��,��� ���	7��� �����$��� !�
/� ?� =<��

#���� 
� ��	,��.  

• � 5�67�� ���	��2W�  +� I�*�  �$� !� ����� �� 	6%�� 1�2 =������ ���	��2W� ��*	

� 	���<��� 	6�2	�-� ���6��  ��.�  �� 1�2 ��*	$�� R�� !���	��2
�  ���� �� !+�+����

 ����� ) 	��/��	��2
� �	����	� ���$��� )����7/� ���,�	� �  \��	�� )(�$��� ���&��� Z���

=	$%�+� �	��2
� @�	�  +�� )�	��2
�... ......\�3.  
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•  ;	�� �2	�-  ���	��2
�  ��*	� ?��� ��� ���� L	��� M������ �� \+� �+ 1�2

 @�� ;�- �� F������ �	�	���� 	$�-� 	6%�� 1�2 =������ ���	��2W��	��2
�  �� ?�����

!��,�� !��.  

•  ���� !�%��	��2
� � �	��+%� 5�67�  ��� )���%��� ���,�� 1�3 ����7/� ���,�� �� ��$�

��	���� !�	��  �����	��2
�.  

•  ;	+% 1�2 ������ ���	
�� ?-$�� =���� ����,��� (�$��� ���	��� ���� ���  ���

����  +� �� !��,��*�!��,�� ;	+% 1�2 ��� �	,.3 ���2V� ?.  

•  ;	�� !�%��	��2
� �  =������ ���	��2W�  +$�� I�*� 1�3 ���$�� �	��+%� � #�	$���


 �� ��&���� -��. �%�	��2
� 	6��2 ?�����	�  �$�  ".  

•  \+� ?����  ���	��2
�  !�7+�  �� 	��,�� )����� �� ?�����	� ����<��� �� �2��-���

 !�
	<��	��2
� ������ !7+� )B4�,�� !7+� )���%��� �%��<��� ���	��2W� !7+ ��.  

•  !�� L	� ��� @��  ���	��2�  \+� #�� �<%��	��2
� 2��-��� \+�� =*	"���� ���	��� �

 ��6� �$�,���� ���	,.W�� �4+������	��2
�.  

•  ;	�� �� ��+� !	+�3  ���	��2
�  @�� ;�	- !��,�� 1�3 ):��-����	��2
�.  

•  @�<� M�	��	� !+����� ����� Z����  ���	��2
� ���� ���� ���%�� ��<�+��� @�	
�#  �

��	� ���I��  �� ������ ����� I�	<�	  ��+��� !+�� ��	���  ���� I<� ��� )�<��+

��+�� ���
/� 1��/�  0���  ���	��2
� �31 ���� ������ �	���%� Z����� R���� !+

�	��2
�  ;	�� �� ��+� !+�� 	�� )��<�+��� 1�3�	��2
� -���� ����� 1�31  	6� 	$���

 ���� ��-�� ��<�� ;	���	��2
�.  

 ��2 4�+�  ��� �� �	,.3 !�
�� M�	��� �� Z����� ���	��2
�  ���%� � ��<�+��� 1�3 #������

 @�� ;�	-� !��,�� ;	+% 1�2 ����,�� ���  �� )Z������ ����2 �����	��2
�  ����� ;	+%� �

Z�����.  

 ���� ��-��  ����	��2
� $� Z����� ����� H��<��� ��<�+��� �� 	6���$� !	% �����+��� ���� �

� ;	+% 1�2 1�2 ;%+�	� ���$�� ��� #�� ;�-� �� )#,� 	�	+% #� �	� ��3 #��� ��%��� ����

��� ����� 1�3 ;�-�� ?� );	+%� #��� �<�%� ��] ��� 0�� ��%��� ����� ;	+%�-1  !��$�

?����� �� Z����� ����� ;%+.  

 @�� ;�	- !�%����	��2
�  ;+% �� )!+����� ����� �
��2� ���	
�=	<�
� �� ?� ��<�+�

 ;	�� �� ��� 1�2 L��� ;7���	��2
�  .  
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  �,��� :������"#� $/��		 �������:  

 =*	"���� �����+��� �� (���+��� �	��24� ��+	+/� F�2	$�� �3 ���"�����<���  ����,��

  �6� 
 �����	� )������� �-	+��� =��- �2� ����,��� ����-�� ��� ������� ���	7���

7��� �$<
�	� ?��� �� ����� ���� =*	"��	�  �6� 	� ��$� =�+�� �� (�7� 	�� �� ���	

 !�.� (���+��� �	��2
� ��� �V� #��2� )!��$�� �� ?���� ����2  	��W 	6��
� �%�

���	��� =*	"��� ;�	��� ��:  

1 *���	
��� : 

	� ���+��� @���� ����-��� �����+���  ��$�� ��<�+���  	�� �,� ?����  �� ���:1   

•  ;%	+��)��<�+���.( 

• #��2 ;�%+���. 

• :4-W	� 	�%+ �	� ��3 :4-W	� �� )	���5 	�%+ �	� ��3 =	$%�+
� \��	�. 

• �	��2
�  ��. 

• ;%	+�� ?����. 

•  �����+��� ���� (�	+� ;%+�� ����)	���� ��	��.( 

• @�	<�� ����� ��/ ��7� �� ��	
. 

 
 F���7�� ���2/�� �����$�� �&� 	��2 ��	� ��3 �����+��� ?� ;%+��  ��$� 1�2 5���

:4-W� ��2 ?���� -��..  

2 *�������� ;�	����� : 

 �� ��
� ��� (���+��� �	��2
� #��2  �$� (��� �+�*��� ��%��� !"�� F���	<�� �3

 !%� �2	���	� �$�,�� �	���,� 1�2 (��%� �� ������ (��.��� @�	
� ?*	��� !��

 ���� ���� )�$,�� �$�"��� R�� )	6�5�� )	6�	<
��� )	62�� )	6���� )	6�7% )�2	����

 �� �"�� 1�2 ��%�� ;-. 
� -.� ����� ���%�	��  	��/	� 	6���� !<$� �� ;7�

 1�2 F������ �	�	���� �%
 1�2 ���	. ) ?*	��� ��� 	���
� !�� �� ?���� \+� 94"

� ��+ !"�� F���	<�� �	��2	�� �$�"��� R�� !"� 	6��2 ���	
��� ����� ���� )	���	� ������

                                                           
1

�+ وه�q ا��اوي،   f"��Gر

ت ا�#����� ا�>�I# ا�" ،sه
   .197، ص2009!#
ن ،، دار ا�#�
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 ����� ���
�� �� F�	<+ !�� ��  " )?*	��� ��� �� ��2	�
�� �� ���	7��� ������ !�� ��

 ��<�+���)	$%
 ��,�+ 	�� (���+��� �	��2
� ���+� ��� !��� ��B��73 ���(1  

3 * G5���� ;���5: 

���%� ����� ���	7��� ����� 	���
� F�	6. ���  �2	���� 	6�� ���
 ���� �����

 �� ���� �����7�� �	-�+�� !�� �� F�	6.�� R�� ;�-� !���� H,� ��� !
/� ��

 R�� =��
� ;�-� ��� )&.���� ��� ��A �� F����+��� ?*	���� 1�2 ����A H�<�

 �	���,� �� ������ ������ ��6� ��	% �� ����+��� ����� �	��
�� 0�%3 �� F�	6.��

� ��%� ��$� !�
	<� ?� F�	6.�� R�� !�
	<� =�	-�� �� ;7�� )���,� !�� �� �����+


?���� �� Z����� ����� ����� 0��� �67 �� �	��2
� -��.� �67 �� �����+���.2  

4 * &8	�� ;���5 : 

 �2 ��
�� 	6�5� �	��� \��	�� ���%.��� �2	���� �5� 1�2 F�	6.�� R�� (��%�

� �

���� ����,� �	��. �2	���� �� F�	2 �5��� F�	6. ;�-�� )�5��� !	�2� �

!�. 1�2 ���� ���� ���� 	+��*	6�%.  " 	6�*�,� ��/�  5��+� 	6�5� ���,��� ).  

5 S  ��(
���	 ����,��� ;���5: 

 �	<
���� 	6�$�	-�� F����+��� �2	���� �%
 0�� �	�� �� F�	6.�� R�� �� H����

 ?� 	6��2 =<���� F��%��� �2	���� R�� ;�-�� )�	��2
� ;	�� �� �7������ ?*	���

 ��
�� M	7����  �%��� !"�  ��*��A ����� ���46�+� ?�+ �����+� ��2 �
	� F�	6.��

!��%���� �.��� �� �

��� ������� �� �	++'� �2.   

&
5�� ����	: 

 �� 	6��2 L�
���� �%.�� ���+�� 	$�� ����-��� �%.�� �$�"� :���  +� ��%��


��	��2.  

  

  

                                                           
    .S�- NG��97 ذآ�;، ص !�+ ا��S �1!��وس، ، 1
�289
ه� �:�ي، ��S�- NG ذآ�;، ص 2 .  
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6 *1  �
��� &
5��  : 

 ��	%�� R�� �� �%.�� �$�"� !�.��"(�%��� �%.�� �
����" �	��� )03  L����� :����

�� :���/� R��� #� ��%.��� 1�2 ��	��2� 	6��� 	��� ����� �%.��:  

• ;�5����� &
5�� ����	�  : 

� �,� �� !�� ��/� F�	�2 �	6�3 ��� )(��.��� )#� ��%.��� �6��� #� ��%.���  +

 !
<�� ;	�� �-+��� 	6���%� �� 	6�����  ��� ��7� 
 �%.�� L���� �� :���� ����

 ��+��� ��3 !"� �%.�� �
���� �2 !5	����  ��.  

• ��
 ���� ���� &
5�� ����	�: 

F�	�2 �� �6��� "to the order of" �� "to order "  �� #� ��%.���  +� �,� �� !��

�� ���� (��.��� ��� 1�2 ?�����	� (� ���7��	� #�����  �� �%.�� L���� �� :��

���
/� �%.�� �
����.  

F�	�2 �,��� #� ��%.��� �	6�3 ���� �%.�� �
���� ���
 ��3 	��  "to the 

order of  shipper "    -+�� F�	�,� �� "toorder" 	���  �� ��	%�� R�� ���

��� =��- �2 �
������ R�� �2 !5	�������7.  

• ��(��
� &
5�� ����	�: 

 �� L������ �� :���� ��� !,7 �%.��  �
���� 1�2 9�	" ��- !�
% ���	��3 �3

 �2	���	� ���	-��� �� =%�� #� �
������ R�� !�	%� )#� !�	,��� ��	�� :���/� �-��

F��-��� ���� 	��� 	6� F�*	,��. 

6 *2  	��� &
5��: 

• ;�/�%��� &
5�� :�� �$�"� 1�+�� ��	%�� R�� �� �%."(�7�� �%.�� �
����." 

•  	��� ������ �%��	� &
5�� : ������ !
��� ��	%�� R�� �� �%.�� �$�"� 1�+��

(�7��. 

• �������� �	�%�� �%��	� &
5�� : !
��� ��	%�� R�� �� �%.�� �$�"� 1�+��

(������. 

 

6 *3  ���� &
5�� : 

• ��%��� �%��	� &
5�� :�� �%.�� �$�"� 1�+��  ��+�	� �%.�� �
���� ��	%�� R��

�����%��. 
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• ���
�5�� �%��	� &
5�� : �%.�� �
���� ��	%�� R�� �� �%.�� �$�"� 1�+��

�	�%	.�	� �%.�� !
� �� )�	�%	.�	�. 

6 *4 &
5 �(��	 &� ��DG� &
5�� : �
���� ��	%�� R�� �� �%.�� �$�"� 1�+��

�7��5��� �%.��1. 

6 *5 7��! $/��	: 

    � ��3 ;�- 1�2 �	��2
� L���+�  ����� �� ):���+��� �
	
�V� 0��� =*	"� ��

I<�� 	� ��*	� ��  ��+�... #�  �$� (��� !�.�	� =*	"��� R�6� !�$� �� ����� 1�2 ;7�� )\�3

 ;�- 1�2 ���,� (���+� �	��2� (/  �$������ =*	"���� �����+��� �,��-� ��2 �� ��'��� ���

#+<� �	��2
� L�. 

6 *6 &��G��� $/��	 : 

 !� �� ���� ���'� ���� �� ����� )(���+� �	��2� :���� ���� ���� �2	���� �3

 �,��- �$�"��� R�� ����� �� ����� 0�%/	� �� ):����� ����%���� �,������ �	-�/�

 1�2 �	��2
� @�	� ����� ��+��	� (���� ���&��� ��� �� 	�� )R�� ��'��� �-���

� �	��2�  �2 ��	% �� ���/� ��6� 	�	�� ���,� (���+��� �	��2
� !%� �2	���� �

 �� ��<�+��� R	7�� #��5��� ����� �<� �� �,� ��N �� ;�+� #��5��	� !��,�� B	��

�	��2
� . 	6��2 =<���� -��.�� 1�2 R����� ����� ��$2 !"�� ���&��� =*	"� �/

)H��<��� �$��- )	6��2 ��'��� �	-�/�  ��
��� 	6��%�� ���&��� ���	
� )#��+��

#� ��'���� ��'���  +� �2 4�� )����+����.(  

����� :����2 P���F	 ��������� $�2��	 =
-:  

        ��� ���� !%����� =���  �� �� ��%��� 	6����� �����+��� =���� ����2 ���+�

� 0��/� ���-/�� ����� ��� �� )(���+��� �	��2
� 	6� �	��2
� �� ��4,�� ��

 �� ?���	� !�%���� �	��2
� @�	� ����� 1�2 ;7�� ) �2	���� I��� �����+��	� !�	,��

 ���$,� ��	�,� 	6� #�4�+� ��2 =*	"���� �����+��� ��	� L%<� �� )B��.�� �� !��$��

�	��2
� !�
	<�� -��.� �$�	-� 	6�� �� ��&��� .  

 ��A ���� ���� =*	"��� 	�� �	��2
� -��.� ���	�� ���,� 	6�V� H,��� 	6�,�� �$�	-�

 ;7� ��	%�� R�� ��� 	6��� �� 	6���� ����� ��$� 	��%� �����+��� ��� 1�2 B	���
                                                           

1

�+ وه�q ا��اوي  f، ذآ�;، ص S�- NG��:200 -201.   
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 !��,�� �� �3 )�	��2
� L� �� ��� -�. (&� ��$��� ����� �� !�$� 
 �� ����� 1�2

"����� @�	� "���+��� !��� H��� �� �� ���%�� !�	� �-�+� ��	� 	�6� �<�	�� ��/ ��

 	� ��3 �
	�� )�	<�	���� #<�&� !��,�� �+��� �� 9�%� ��� )	6��2 =<���� -��.��

 9��% ��  +���� ��	6� �� 	6��
�  ��+ �� ����.��� �2	���� �	,+� �� 	-��� ?���

�����7��  �+��� �� ?���� ��A :	<���.  

 )�����+��� !��� 1�2 H���2� ?�� ��3� �	�� ?� 1�,��� ��6� �	,.3 !	+�3 ;7��

 �� ;7�� �����+��� !+�� (��� ����� 1�3 0��� �,��+ ���+� ��&� �� 	���� ;	�+/�

#��3 �	,�+ �� #��
� �%� 	6� �<�%�+ �����+��� ��	� ��3 	��� �	-�W� ��� �� ����.  

� ����� ��
� �%� �����+��� ?�� �� �	��2
� @�	� ����� �
� ��3� �� �� !+����

 �����+��� ���� ?�� �&� B	2�W� �� #$% �$<� @�	<�� ����� ��� �V� )#��3 	6��	23

�	��2
� !�
	<�� -��. =��  ��  � ��<�+���.  

� �"��  �$� �	��2
� L����� �����+�� ���
/� \+���  4�+� ��2� !�'+� ���� �

�����+��� ���	��2
�  +� �� ��+� !� =����� L%<� 	6�,7���� F�% 1�2 �
���� �� �

 �%
 �� ��&���� !��,�� ��� �� #� �<�%��� �	��2
� ;	�� L�
� 1�2 	,��7

 !��,�� !�� �� ?����� �	��2
� -��.� �����+��� R�� !�
	<��� ?��7 �$�	-��" @�	�

�	��2
�."1   

����� :����"#� P�6�F	 ���,� :  

1 *����"#� ���,�: 


� -��. !��,�  �� �%� ;�-� !��%/� H,� �� #�� 
3 ���,��� ���-/� �$����� �	��2

 ���-/�)(��.���� ?*	��� ( �� �$�+� �$���� 1�2 !�
%�� ��� -��.�� �%� !��,�

 !+����� ����� 1�3  54�� !��,��� c4�V� �	��2
� @�	� �����  �$� 	���2 ��N� ��-��

�� ���� ��<�+���   42V� R����  �$��#�$���� 1�2 !�
%.  

	6���,� 1�3 M	�%�� �2	���� ���&� �
���� 1�2 �"'� ���� �4��,��� :����:2  

• �	��2
� ���� H�<�� �� F�	�5. 

                                                           
1  ،Fا +�! a�أ� +�
f,�!
   .299- 298ا�"�اد، ��S�- NG ذآ�;، ص إ�1اه�( إ-#

�+ وه�q ا��اوي، ��S�- NG ذآ�;، ص 2f:190.   
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• �%.�� ���+� !��,�. 

• �*�,��� -��. !��,�. 

• �2	���� �
� !��,�. 

• !�
��� 5��� �� �%.�� 5��� !��,�. 

• �����+��� 	6�+	� ���+ ���� �67��  +� !��,�. 

• �?���� -��. !��,. 

• �2	���� ���&� 1�2 �"'� �� F���7 -��. ��� ��	�3. 

����7/� �	���,�� ���� �� :�<�� ���� �$���� 1�3 M	�%� ���� �4��,��� :����:  

• �	��2
� ���� F�	�5. 

•  ;7��� ?���� 1�3 :4-W	� ?���� �� �	��2
� !�,� �&� ?���� -��. !��,�

��� !�� �� !�<�� ���5 ;%+��. 

• ���	� @�
�� �%.�� ���+� !��,�. 

•  �	���� )F��5�� !"� ����� ?��+ :�� �� @�
�� �2	���� ��
 !��,�

M5	-�� ;��%�� )�75	-��...\�3. 

• ����� ��� ���� @�
�� �2	���� �%. !��,�. 

• ����� 1�2 ����'+�� F��-� !�.� �� 0��� -��. (�. 

2 *����"#� P�6�F: 

•••• �A �	��2
� B	��3 5�7� 
 ��<�+��� �$����� 
3 #��� B	6��� !�� H$��� !�	$�� �

 ��6� �-� ;	��  ��$� #��2 ;7� )#��� B	6��� !�� �	��2
� B	��3 !��,�� ���� ��3�

!�
/� ;+% #�� 	,��� 1�,���. 

••••  !��,�� 1�3 !+��� )#��� B	6���� �	��2
� =	$%�+� ��	% ��)�	��2
� @�� ;�	- (

��� M������ 1�2 �	,.3 #�� ;�-�� �	��2
� F�� B	6��	� #�� ����� R���� ���� L	

R����� 1�2 !�,�� �� �	��2
� B	��3. 

••••  !�
� ���� )�	��2
� @�� ;�	- �� B	��W� ;�-� M�	��� �� ��<�+��� �-��

 �	��2
� B	��3 (�7� )B	��W� 1�2 ��<�+��� �$����� !+����� ����� �� 5�5,�

47+�� �� !�,<��� (�	+���. 

••••  -��.� �$�	-� ����� ��� �� �
���� ��� ���� ���+�� !��,�� 1�2 �6,� ��'�

�	��2
�. 
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•••• ��$�� B	��3� �	���&��� �� ���� 0�7� ) �	��2
� B	��3 1�2 �$������ ��	% ��

 ��� ��+	%��� �47+�� ?��7 �� �	��2
� B	��3 ���� ���� !5��� )��	����

��4,��. 

II. ������� ������"� : 

       �� M�	��� �� ���� ;�-� ����� )����	
�� !����� F������ ���	��2
� ��

 ����<�+� @�	
� 	6%�� ��%��� �����)����
� ( ����+� ;�- 1�2 B	�� ���� )����%�

 �� H$��� !�	$�� ��A :���� �� ���� �� 	�3 )F������ ���	��2
� R��� M�	��� ��

��	� ���/� :����� H$��� !�	$��  F55,� ���	��2
� R�� 	��� ���� �� 	�� )!	�,�+
�

F55,� ��A ��.  

 ��
��� !��,�� 1�3 ������ �	��2
� -��. Z���� !�� ����� 1�2 ;7��)��<�+��� (��&���  

  ?����� F�.� 1�3 :�7��	� �	��2
� ;	�� 1�2 ���"��� ?������� �%
� 	6�%
 ��

 �����)�	��2
� @�	� (�2
� �	� ��3� �%
 �� ��&��� ;7� ������� �� I����	� ����� �	�

(�+��  ����.  

 ��� !�� �� 	%��<� ���� ?*	�� ���
�� 	
	� 	����+� ��	��2� �����  4�+� ��2�

���	��� ��B��7W� :	��V� �����+��� ���	��2
�  +�  �$� )M�	��� �� ����+���:  

1 S  !��,�� c4�V� �	��2
�  4�+� ��2 �����  �$� � #%�	
� �	��2
� @�<� ��
���

	6��2 =<���� -��.�� =�� ���
��� ��B��73 ��<�� 1�2 !�,�� . F��
 !+�� �� 	��

��<�+��� 1�3 ������ �	��2
� ;	�� ��. 

2 S  	��� �-,�� F������ ���	��2
� !7+ �� ������ �	��2
� !�
	<� !7+�

��	���� ��$�	� ���+%� �,�� 4+�+��. 

3 S  L	� ��� @�<�#��3 F�*	,�� \+���� =*	"��� ��	� #�� �<%�� ���� �	��2� !��. 

4 S  ��
��� !��,�� ;�- ��3 )��<�+��� ( ��%��� ����� !�� �� �	��2
� 5�5,�

)�	��24� Z����� ����� ( !7+�� )#� ����� 5�5,� ��	�3� �	��2
� Z����� �����  423  ��

3 ) ��<�+��� !��,�� ;	+% 1�2 5�5,��� ����2��� �4� 1�2 �	��2
� L��  � ��. 

5 S  �	��2
� -��. 1�2 ��,� !��,� B��7V� �	��2
� @�	� ����� �� ;	�� ���� ��2

 ��<�+��� �$����� @�	<�� �����  423� ;��-��� !��,��� :��� ��
��� !��,�� Z���� ;7�

�2 !��,��� ��B��73  ��� Z����� ����� =%�+� ���� !��,��� ����2 ��� ?� �47+�� 1

��4,�� ���. 
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 c4�3� )�-� ;	�� 1�2 #�� ?������ ;7�� ;��-��� !��,��� ��<�+��� H�� ��3 	��

H���� ��6� �	��2
� @�	<�� �����.  

6 S  !�� H$��� ���	$�� ��A ���	��2
� B	��3 5�7� 4� )�	��2
� B	��3 L�
�� 	��

��� ��3 ���� )��<�+��� �$����� 
3 	6�	$%�+� \��	� ���� �� ��� ������ �	��2
� F�� �6

 �� R'	��3 ����� =	$%�+
� \��	� 1�% ����-��� �����+��	� ��<�+���  �$�� �� �	��2
�

���� L	��� ��	���� ��$�� B	��3� )����� �47+. 

7 S  �*������ ���+��� �	67�� 0�� ���
��� �4�	,� ��<�+��� !���+� �� �,�

�,�� )��4,�� ���� 0��/�  ����� 1�3  �$� �2	���� �%.� ��)�	��2
� Z��� (

 �%.�� �����+�  

8 S  	6�$�	-� �� ��&��� ���� ��<�+��� �� 	6�4�+� ��2 L������� �����+��� =���

	6��2 ���- ���� �4��,��� ?�� �	��24�  ���
/� -��.�� ?�. 

9 S  <�+��� 1�3 ���� 	6���� ����� ?��� �� 	�3 �����+��� =���� �,� �<%� ����� ��

 �$" ��	% ��  �� ���� )	6��2 ������� ���/� H,� ��7�� �<%��� �%� 	6���� ?��� ��

!�
%���  +�� �����+��� !+�� �� �� ����� ��	<� !�	$�� �� )!��,�	� �����. 

 ;%+ 1�2 !��$�	� ����� ��� ?���� !�	$� ����� 1�3 �����+���  ��+� (�7� �� 	��

�� ��
��� @�	
� !��$�	� #��2 ?������ ����+��� 1�3 ;%+�� ��� !	+�3.  

10 S  ��2 ����� L	� ;	��� �$��� �	��2
� @�	� ����� 1�3 �����+��� !+��

 	6��2 �������� ���	
���� 	6���� ��$� �	,.3� �$����� �����+��� !�
	<�� ��2���

	��3� ���+��� �	��+%� ��� �,� �,�� )��%��� ����� 0�� #�	+% 1�2 ������ �	��2
� B

�47+�� ��. 

11 S �47+�� �� ������ �	��2
� B	��3� ���+� ���� ���23 ��� �,�  ��. 

12 S  �	��2
� @�	� ����� 1�3 =%
 ���� �� �����+��� �� ���	"�� \+��� !	+�3  ��

 ���$� ��	% �� �	��2
� ���+� �� ���������	+�W�  

 ������ �� �����+��� �� 1��/�. 
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:��� �����:  

     ����� ����	7��� ����	,���� =�$% �	��� !*	+��� 5��� �� (���+��� �	��2
� �,�

 �,��� ;�+� �	�	��� �	��� �� #��$� 	�� ���� ��7�	��� F�	7��� �-	��� ����,��

 ?�� L�� 	��� �
	� ) �5��
	� #���5  	��  �2 1.�� ��
��� 	�6��� =�<� (���

��� 	�� )#�	$%�+� 	�6�� !� ���� ;�+�� #�2	�� 1�2 #��
%  �2 1.�� (��.

 ����,�� R�6� !��/� ���+���� �	�	���� !�  ��$� �� �+	+/� ����� ����� ;,��

	���	2 	6� !�	,���� ���2/�� �2��$�� ?��7� #$��-�� #2	��V�.  

� �,� (���+��� �	��2
� ����,� �$����� ��+	+/� �����+���� =*	"��� 	�� F5����

 	6�$�	-� 0�� �� ��&���� 	6� ��7�� L%<�� =��- �2 �	��2
� @�� =�$%�� ��+	+/�

 �-+��� ��
���� #��$% ������ 1$��� =*	"��� =��- �2� �	��2
� @�� -��.� 	���%

	�6��� 	��� �����+��� ��$����� �%
    .  

 

      

  



 

 

  

 

 

 

 



� ��������	�          :                                                     ���
� ������� ��������BADR  

 

 
78 

�����:  

       ��� �����	 
 ��
��� �������� �
����� �� ��� ���� ���� ��
���� ���
��� �
�� � �� 

 ����
�� !
��� �"# ������� $���
�� ����#�� %� &���"'�� ��#
(
���834 )"���� ( � +��� ,���

�'��� �-��
�� 
 .������� %/0 �+	 �� ��(
'��� ���� 
 �"�� ���
� ����
�� ������� 
  ���� �


�"�� ����
 !
��� �"# ���
�	�� �
����� 1�2� ��
�� �� .   ��"# 1�
��0 �4+4 �� �"4����� 


���
���:  

-  6������� ����#�� 

-  6������� ��� ��� 

-  
 �� 7���� 

 ���
� �����#� ��� 
����#��     ��"# ����
��� ���
����� .����"� ����� %/0 8
���#�� 6�������

 ��� �"�� ����
 ��
���     ���� ���-����� ����
��� 
 ���4�� 9"	� $�: �
��� $���'��� ���� �0

��"�	��� ���"��� �� ���������� ��"��'����.  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

 

  



� ��������	�          :                                                     ���
� ������� ��������BADR  

 

 
79 

���� ������:  ������� �����  

 ;�� 
-�<��� .�
0 ����+�����   ���'� 

� �� %
�� ��� ,�; 
 ��
���� �/<���� �
��� ����#

� ��� ������� ��
���� �� ��"��'�������������   ����
��� 8;/ �� �
����� 
 ���
��� .��"�'�� ��

 %�� ���� .��"�'�� ="�	� 
 6
-�<��� ��
���� 1�2��� �� ><�� ����
�� ������� 
 � +��� ,��

8�
��� �"#.  

���� ������ :��� ������� ��� ������  � ��!���  

 ��? @"2��� �;/ �� 9
2����� =�
'� 
������ ����
�� ������� 
 � +��� ,��� ��������.  

1"  ����
�� ������� � ��#��� $�� %�
&�)��� �������:(  

   @ 
��� ����� A0
 ��/��� ��
B 
/ ����
�� ������� 
 � +��� ,�� :33.000.000.000 C� 

 ����'�� 
-�<���� ���-
�� �/
��17 D

��# ���'�� 1
�B.  

    
 � +��� ,�� �'�  
 � +��� 1�2� �� E�	�� $��� 6
��� ,�� 7��
 ����
�� �������

 �'� FB�0 �� 
 ����
�� ��������+����� G�
�� �� �/<���? 0�� ���� �"����� ���#? 60 &13  A
��

1982  %
�
� �(����82 H106 8
�� ��� A0
� FB�0 �� 
 &1  ��
��� ="� 
 6
-�<� 
��"�

�� C���I� .�2�B� 
 ����/ .�2�B��� �� ��? ���(I�� ��
"2��� .�2�B��� �� 
 �#�
<

���"���� =
 �� 
 ��#�
<���  
 &=�
�� �� ����
���� .���J��� 
 �
 �� ����� 
 =��
:� ��

 �-�;K�� C���I� 
�
2� 
 =�
�� 
�
2� ��? ,���� �;/ =���)���
� �� &�#�
<�� ( �;/ %�� �� 


 ��? ,������# � .���
 
 1

� �� $����
 .
��� ��2
�� @�
��� ���� 
�# �
B��255 

 
 ����
29  L

��� 7�� ��"�# �� �'��
 �� +�� ��'� ��#
� ��
���9�
  ��<�
�+�� 0���

� ���	� ,���� 8;	�� 6;���#�
<�� ������� �� ��
� �� ����. 

2" )��* +������ ������:  

������� %����� ,��"� .���0:  

• ��  �� =��	���  6
-�<��� ,���� 9��# �"# ��"��� >@'��)BNA.( 

•  7�
�B���� ������ 
 $'��B� 
 $��#�� �+	 �� � +��� 1�2���� L
����� +���  ����

��'(
� ��
��� %
��. 

•  
 ���
���� .��"�'�� ="�	�� %���������#��.� L

��� M�� 
 �������. 

•  
�
2� �+	 �� � +��� 1�2� ����� �� ��/����� ���#:�� +��� �#����� 
 ����"����. 
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• ��
��� �/
��� ���� ���
�'�� .������ �� @������. 

•  7�� �� ��
�B��� 
 E�	B:� 
 .��
B�� �� 7-��
�� �
��
�	��� ��2
��. 

•  ��:� �"�
2 
 �2�
�� 
 ��:� �
���  L

���� ���
���� .��"�'�� ="�	� 6�J�

���
�'�� ���<	�� L

� ,�;� 
. 

• ��#�
<�� �2B�:� ,�;� 
 �� +��� ����� ="�	�� ������� .��#����� %����. 

  ��2
��� @�
��� 
�# �'��
 ���B �"# ���� ����
�� ������� 
 � +��� ,�� �0 �
��� 7�2��� 


 ���
��� 
 ��
'�� @
K��� !
��� �"# �4��4�� 
 
-�<��� !
��� �"# ����4�� ���
��� �� � N� 


B# �4��4�� �� �"4����� 
 ���� ���'� ���� .��
'��� %O
 �;/ 
 ����
�? !
��� �"#:  

•  ��
��I� .��
'���)����'�� !
��� �"#.( 

•  @-�
(��)��"��'���� .����  ����?.( 

• L

�"� .����(��. 

• ���
 �
�� .���B. 
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3" ����
�� ������� � ��#��� $��� ,-�
��� .��/���� ������:  


����/ ��� 8���0 ��B�� $ (
� ��� 
 ����
�� ������� 
 � +��� ,��� 6<�
��� %������ ��:  

�0
 ��1�� 11 :����
�� ������� � ��#��� $��� ,-�
��� .��/���� ������  

                                     %�'�� 
����� A�-
��  

                 %�'�� 
����� A�-
�� �����                    ��"�� ��#��� ���# ��
���  

                                                             ���<	�� 
 ���� ��� ��P� %+#I��  

                     ��"�� ��#��� ���# ��
���                          9������ ��
���  

��B���              ���#                                    ���
��� .��"�'���  

                     ��"�� ��#��� ���# ��
���                          9������ A"��  

.���<���� 
 �
�
����                                           ��
���� .�'�����  

 �+K��+�GRE                                                 ��"�� ��#��� ���# ��
���  

                   D

��# ���2
�� ����
��                 ��� ����  

��" ��� ������� ����
�� ALE                                 ��"�� ��#��� ���# ��
���  

                                                            �-��
�� 
 �
��I�  


�����: ���� ����
�� ������� � ��#��� $�� �����)834(  

*����
�� ������� � ��#��� $��� .��/���� ������ ���
�:  

 
 ��
��? ��"�� %(�  =
�B� 6;�� %�'�� 
����� A�-
�� ���-
� 9����"� ��
��� 
 ���# ��B���


	:� .��
����� �� �"#��'"� �� �� 
���� ���(� !.  
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+� ����� ���&�� ���
�����: �/ 
:  

• ���-3�� � �������� .�4� �# 5� ��
���: 

 �+	 �� &���� ��� 
 ������� =-��
�� ��� %��� ��#
� .��
��� �����4 �"# =
B�

 
 ���<	�� .��"�# 
���� &������� 
 ��P� %+#I� Q��
� 
 .���B 
�
2� 
 7(


:� ���� ��� 

�)���'�� ���� ��� (   =�"�	� ��"# =�
BI� �;� 
 .�������  


����� &����#��.  

• ������� �����&�� ��
���: 

     ��� >��� ? 
 ��'���� 
 �����'� ������ ��#
� .��
��� ���	 �"# =
B�

C
�	��� ��"'���� .+�
 ��� 
 .+��'���) .     ��"�'��� .+�
� ��� 
����� 9-��4


��'���.(  

• ��
���  � �
���������-��6�: 

    ��'�
0 ��"# =�
�BI� ��
�� &$� ��#��� ��
��� %/0 
 ,��"� L����� @"��� �/

   !
����� ��� +� 
�K�� 
 �� +��� 7�
�B��� ="�	� ��
�� ������ ��#
� .��
���

!
K��� 
 �2�
����.  

  ���� �
	� �� �/ ���	���� .��
����� 8;/ �0 
/ ��/ $��? �
�BI� 
��� �� 


 ��
���� .�
�
� ;�	�� �� +�)L

��� M�� ( �
	� +� 1

��� 
 .���
�� �����

 ���'�� �
��I� ��'(� ���'� �
�  �� �? ,�; ���)�
�K��� L

���.(  

• ������� ��
���: 

 ="�	� �'���� 
 �-��� ���� ��
�� ��#
� .��
��� �'�
0 �"# =
B� !
	:� �/

���� .���
 
�# ��� ��� .�2�B�,.  

• ��0�
��� ��
���: 

     .+����� ��� ��'��
� 
 �����
�� ������ ������ ��#
� .��
��� N+4 %(�

 ��� %
�� ���� ������� �2B�:� �� �/
�O 
 ���
�	�� �
����� ��"�# �;� 
 ����� ���

,����.  

• �7����� � +
��5� ��
���: 

��
��� 

�0 N�  �� ����
��� �
JB 
����� ��
����� 8;/ �����  
 ��
����� 
 =

    
 ,����� .+���'�� ���"'���� ���
����� 
 ��
��I� 

�:� �� ��
�� 
 %���� �;�

 ��"'���� ��
������ .��<�
��� L'� ���#? �� ����/��� �# +(� 
 ������� $�������?

,���� 2�B��.  
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4" ������� ��-�����:  

� �
 ���� �� �'��� ,
�B� ��
����� ,
���� �0 =

'��� ��   $��"# 
 ������� .��+'�� 
/ 


�/<
�0 .�<������ �� ���'�� ����
�� L
'�:  

 H   
 ������
� �#
� L
�� �� 
/ 
 L

��� M�� .��"2 %�"�� .������ %������ %������

��"�" �. 

 H ��
 � 
 1���? 
 @ � �� ������� .��"�'�� ;���� �#
�. 

 H  ������ ������� 9�

R� ���S .�#<
� �"# ����#��    �#
�� �;�� 
 �������� .��"�'��
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����� 
0 �

����� ���(�� ��. 

• �
0 �-<� ���
W� X�����. 

• �
�
�� ��0 &�
�
�� ���� &���
I� ����. 

• 9 "��� �'"��� =�
) 6H1(&)2H3.( 

• �� � @��
�� 9-�4
�� TB���� ����B �4� ��")9 "�7.( 

• ��� ��� �
�� 
 ��0. 

    �������� 
 �� +��� ,��� ����
 !
��� �"# �
�
� C;
�� 9�
 6������� ����#�� ��"�# %��

  !
���� �"# ���
�	�� �
����� .��"�# ��
���� ��
:� $�
� &G�� N+4 %��� 6;�� 
 ����
��

6<�
��� ,��"� ��<�
��� ��
����� . �	�� 
 ��? %"��SARLX  ����
�� !�� �	�� ���� 
834 &

 ��<��� ����"� ��"�B�� 
���
���� ���
� �
�� �0 �K��� @"2�� �;/ 8���#? ��# �

����� �0 ��"#

   ��� ��
�
��� .��
"'��� 9��2� �� ��T�"� ����
��� M���� ��"�'� ��"���� M������ �"# 
 ����
�?

 
���
��� �� ��
�
�� ,"� 7� @"2�� �"�'����� 7���� 2

B �4� ��"�B��)FOB, CIF (N� :  

CIF :  9�"� ���
J�� 7-���� ��'� �0 8�-�
� �� 
 ����� �
�0 &���T��� 2�� &�#�(��� ��4 ��'�

 $�0 ��� �#�(��� � B ����� ��# %�
�W� %����� >@# �� 6
�B��� >��#? 7� �� �� �'� �#�(���

 B �'� �#�(��� �� =
���� ��
  $ ������.  

FOB : 7���� 2
B �# ="�	�CIF    N��  �#��(��� �"# ���T��� ��# �� 7-���� ��'� $�
� ��

��� B ��# 6
�B��� ��? �'"��� ���"� �����.  

 
����� M���� 6������� ����#�� M�� ��"�# %���? �'�Hongkong Boss . ,�� ��
����� %"'�

 9�
2 �# M���� ��"�'� 
�����SWIFT ��� �� ��(��  ���� ���"# 9����� 2

B�� 
 .��
"'

 �

����� 
 
�����) 9 "���5 .( 
����� ,�� %"��� ����#SWIFT  �� $�T� 
����� $�
�< %"'�

�"�� ����
 ����
�� ������� 
 � +��� ,�� !�� $ ���� 6����� ����#� M�� %�.  
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���	�� ������ :,������� ���� 6� E���� � �&���� ��?�
9*  

6�A :,������� ���� 6� �&���� ��?�
9*:  

  %�� �0 �'� $-�K�? 
0 $"��'� 
0 8;���� ���
�	�� �
����� .��"�# 

�� 6������� ����#�� M�� �'�

���� 
�;� ���'� =

�� N� � �0 ���� ����#�� ���'��� ��"�'� ����
�� ��� �� ���+#?:  

- ��
����� 1
(
� 7"�"� ���(�� ����� �

��� 9"	  6������� ����#�� ��� �� �
����

X
����� ="��� %�
 A�� �� C
�� �0 �K��� ���� 
 X
�����.  

- X
����� ����#�� U"�� ���'� $'� @"2�� ��� ��

����� �#�(��� 
'� 
0 U"�� 1���
�. 

- �#�(��� � B ���� 
 ����� �"��
 
��K�. 

 �� �
�� @��� �
'�� 6������� ����#�� >�K�? �# ��0 $��; L
��� ��'� �+	I� &��� :� @��O

 ����#�� ;���� ��� �
�� �0 @�� 
 �;/ >�K�I� 
�
�� �

����� U"�� ��� �� 8;/ �� 
 $2

B� 


 9��# �"# 7�� ���'��� 
0 >�K�I� =�
��� �W� X
����� ����#�� >�K�? %O
 $�T� ��"# &6�������

���� =�
��� �� �� 
�	:� �;/ &�

�����  =�
������ 8;/ 
 6������� ����#+� ��2
��� 
 M

 �� 
��� ���� M���� ��
�# ��B�3000  ��2
��� ��
�# 
 C�1500  %
�
�� ��? ���(I�� C�

  N�� � 6������� ����#�� �'���� 
 
���� �� ����
�� 
���� ����'�� .�� �� �� ��� &!
	:�

���� ����
�� 
�	� $��� ��� G�
�� @�
��� ��# ���4
 @�
�� X
����� ����#�� ��'(
� ,���� ���



���"� ������ ��
� 
 ="��� �� ��
:� ��� � G�� N+4 �"# �
�� 
 &,�;� ���	�   N�� �

 ����#�� ��'(
� $"�# �� 
�	:� �;/ ��T��� ,���� ��? �/��'�� ����4�� 7�
� 
 $��� �� �
� ��� �

������� 
�'BW� %
�� X
����� 6������� ���	�� .�������� 
 �#�(��� ���
? 
�	:� �;/ �"# &�

 
 ��� 9�
2 �# %�� �#�(��� ��� ��"�# .��� �;? $�0 ��"# 
����� ,�� 9�
2 �# ,�; 
 &���

������� .��
"'��� ��(�� �0 �K��� ���� 
 � B ���4
 ���
? 6


(�� �� $�W�:  

- 6
 ��� ����� �"��
 %��.  

-  ��� �"�
��� �#�(��� =�
 ����� 
 ���) 9 "�3.( 

- $��? $�
� 6;�� �;� 
 �#�(��� $�� � B� 6;�� >������ ��
�# 
 %��. 

- $��; .�
�� �� � B�� �# �
J���� 
 ����� �"��
 �-�� %��. 

- ����#�� � � �#�(���� �2��
��� =�
����� ����� �����. 

- �"� ��� ��� ����� ��( �
�� �0 �K��� 6;�� 
 ���4
�� 
���? G�
��L
.  

 6
��� ����� ���  �� ��0"�  ������ �"��
 ���� 6
��� � B�� ����
� =
'� ���4
 ��
� 7-�(�

 ��-����� �

����� ��
� 
����� �W� ����� �� ��"� �� $�0 ��"#) 9 "���4 (   !��� ��� 9� �� 
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�������� 9��2� . ,�; �'� &�#�(��� .�;� �2��
��� !
	:� .�������� �� ��
�
�� ,"� 7�  %
���

����#�� � ��� ����
�� ��? 8

�� 
/ �����
W� . ��'� ������2� 
 ��� � !�� �� 9� �� ���� 


 ,�;� 
 X
����� ����#�� � � �#�(��� .������ �
�
� ��"�# 
'B� �/�'� X
����� ����#��

L
��� 9�� ��� ��0 �
" � $K"��.  

����	 :,������� ���� 6� E���� ��?�
9*:  

� 8;/ �� 6
�B��� %
�� ��� �)���'�� (  �"���
 �-�� ��? $��� ��� �� $��? ��
�
�� 9-�4
�� %�"���

  6�������� ����#��� �2��
��� .�
�'�� 
 L
��� U"�� ������ %
�� ��� $�#�(� %"��� 
 �����

$��� ��? . �� ���� �

����� �� $ �� 
 ���(�� @�2	 �� ���4
 %����� ������� ����
�� %
�� 
 %

�� �TB �� $�0
 M�(
�� $��� 9�
2 �# 
����� �
 
���� 
 &�����
�����# 
 8<���? %�� 
 &

 �;�� 
 8;����9"K�  ������ 22	��� 
 �"��B �'��
� �'� ,�; 
 ������� ����
�� !�� �� � 
 ="���

6������� ����#�� ���
� ��"�# ����.  

 �0
 ��1��13 :� D�  ,����� ���� � @�> ����  ����� C���834   �B������ � ��#��� $���

 ����
��–  ����– .  

                                                      1  

                �
������                              ��&��               
�����  

    

       2                                                                               4       ,A
��  

   �����834                           $���                                        
����� $��  

 %.�.���� 
  

                                       ,��3                                       

�

�����              ��
����� 
�'B?     ��
�����                             L
��� @"2        


�����:  ������� ���� ����
�� �������� ��#��� $��834.  
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1" �

����� 
 
����� ��� ��'�� %�
�?.  

2" �

����� ��� �� 
����� M���� 6����� ����#� M��� 
�:� >�2#?. 

3"  %�� ��
����� Z+�? �'�  
������ Z+�? 
 ����#�� ���T� $�� ����2 
����� ,����� ������

,�;�. 

4" $ ���� X
����� ����#��� 
����� 
�'B?. 

 ���
��� �'� ���������$�0 Q����� 6������� ����#�� �# �/����� ����:  

- ���
�	�� �
����� .��"�'� ����� 
������ ���(� ���'� �"��
.  

-  �"# �
� "� ����( 
��'� ����? �"# 7�B� �;/ �� 
 
����� ��� 
 ��

����� �'"�

�
��� ��� ���
�	�� �
����� 
�
2� 
 ��� � ������� 
 .��"�'�� 8;/ �4�. 
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 ��#3�����:  

    7�� 
�-�<�"� ���������� .��+'�� 
�
2� �� ���/ �

� ����
�� ������� 
 � +��� ,�� @'"�

��� ��4 @�� 
 C
�	�� �� ,B 
0 =
	 �
� ��
����� %����#0 
�� �� � 
 �-��<�� 
 .���J


�K�� =
2 �� %��
� � %�-��
 %�# 
0 %��#�(� �
�
 %�#.  

 ��'�
0 
 .�2�B��� %/0 �� 
��'� ���� ��
����� ���#:� 8;/ ��� �� 
/ 6������� ����#�� 


������ 8;/ 
 ����
�� ������� 
 � +��� ,�� �� �"�'�����   
 &@���
��� ���� ����� �����? @"2�� �

   9-��4
�� 7���� �


� $ �� @"2 �� �>�� ��� 
�� ���� � �
��� ��� ���B�� 7�����)  �

������

��
����� �

����� &����#�� M�� @"2 &��"�B�� ( ...   �;��� ���-����� ��
���� ���O ��? ��� � 


����#��.  
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������ ����	��:  

       ����� � ��	
��� 
������ ���� �� ����� ���� ����� �����  ������� !������ "�
�

  ��#�� ����� � ��$��	 !
� %� ��
�� %�� &��'��� (�) *�+ ,��� � �-��. (�)  ��
 %� /����.

 �� ����$ ����� ������� ��0��� 
�� �  �
������  ��	���  ���
�� !�1�� !������ &����� �����

 !��'� 2�
�� �0�  �
 ���#�. �  ������� ����3� �
�. � 4�. %� ����� ����  �������

 �� ����� � ������� �  �	
��� 5��63��  1��
 �  1��� �  �6�� !��� � � ����  �����

 	����� &��$��� �7.  

        � ��
����  ���� ��  9���  ���. ,�
�� �:�6�� �
����6��  5�1$ %��� �0	. +)

 
������� &�
	�6��� 5��
 %� �. !�;����� ,�
�� �:�6� �<� %� %�������� %���������

  '������ !�
����� =�� ���� �	��� 5�
�� �#�. %� ����� ���� >
	�6�� ���$��� � >
	�6���

��� &�1'��� %3 
�
6���  �$�	 %�  ��� �������  ���� /���� ���� ������ 2	���� +�?�  ����

���
3� ���  �6	���  9���  ���?� . /���� ���� ,�
�� � %�����  ��;� �$ �� *�	��� ��
� �+�

 � �*�	��� ��� ���
� �� &���6 !

��� &��	1� �<� %�  ������� !������ �� �
����� ���
.

6��� 
������  �	1� ��+��� =�	 � �@����� ,� �0��
�;	 ,�6�� 4�. � ���. %� 
�� ���� >
	�

  ������ 4�� ���  1������ 5:�#��� 
���� =$'�� � � �
�� 2�
�� ���� %����� � ,�
�� &��
.

�
���� � 
���6��� %� ��� %��3� ����� 4�� �  ��06�.  

 A�
 4� �	� %�������� �����
��:  

� >. (�) � >
	�6��� 
������  
6��� !������ ����� 4�� ��� � ,�
 �� 4��6� %. %��� -


B ������� !������  ����  

&����'��  $� %� 
�?���:  

����� ������� �	� ����:   

 � �0��	��� (�� ������ �  ������� !������ 4�0'�� ������ !
� 4�
1� �<� %�  11$� ��

�0���� 2��6.. 
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������� �������:   

�1� >+�� ���'�� ��
�� �<� %� ���� �0�$� @����� �$	 !������ *��$� ���� �� *�	��� /� 4

 ,�
�� �:�6� �<� %� ���6 �:�6� !
� (�� 
�����  ������� &�
����� 4��. ������ D�� �

 &�
	�6� 5��
 %� �. !�;�����)>
	�6��� 
������ �>
	�6��� ���$���.(  

������� ������� :  

>
	�6��� 
������ %. A���) �<� %� !
�G� ��   ������� &<������ �� ,�
 � ����� !�
. ��

 �<� %� %��. ��� 40�<���� 4���) (��  �������� ���
H� %��� !�
. �� � � ���
��

 ���  1#� �  ��06� &<������ I+� 4���) (�� 4��6� ���� � /1���� ���� &�
	�6���.  

������� �������:   

�� �<� %� ���� �0�$� �  11$� *�+� �� 
������  ���� �0� ��� ���� �$����� ��� 5�
�

+�'	��� �  ��6���  �$��  ��J (�) /�  1������ 5:�#���� ����� /$������ ���
� >
	�6���.  

����	�� �������:  

  4�7	� ,6���� 4�
��6��  �'����  ��	��� �  $<'�� *	���  ���� ��  ������� &�1'���  ��6� �����


	�6��� 
������ 2	�� �� /	� �#�. %����� 2	�� �� �07� ����  ���3� (�) *�+ ,��� � �>

 ���'�� I+�  $� &�#� �� �+� � ������� � ,�
��.  

������� �����:   

��� �� =<��6� %� �	���  6��
�� I+� �<� %�:  

1 K  
$. ����� � 4����� ,� �0��<� ��� %� !��� ��  ��
 >3  ������� !������

  ������� !������ %. �� /�� *; � ��� � �>
����L� %��	��� ��  �6�63� &����
��

 ����$ � ��#G� �	��� ��$� �0	��� ���
��  �
������  ������� -��6� ,�� (�� 
��6�

 �>
������ 
�;	�� !�:�
 ��  �
������ &<����� ��07 (�) -
. >+�� ��3� �� �

�0����� ���� ���;��� /�� �� ������ � �����$� (�)  �
�0��  ���
��.  

2 K  %� !������ %���  ������� !������ &���$ 
�����  ���	 &�07  �
	�6��� ,�
�� �:�6�

 �
������  ��	���  �6�63� 4:��
��. 

3 K � >
	�6��� 
������ ����� &�1'��� 4����  ������� !������ �� ����� � ,�
  �	1

 &�
	�6� 
��� �� �:�6��� %� I��J %� I���� �� 4�. � ����7�� %6$. ��  �������



 
99 

 %6$�� ��6�� %�G� ����  ���6��� &�
	6 � ������� �����'�� � %$;�� 
	6� � 	���

� *	��� 
0�� (�)  ���L�� �
����6�� � ��
���� ������
������  ��� ,�
. 

4 K  ,�
  ��J (�) 
������ D�� %� ��
� >
	�6��� 
������  ���� ��6 �$��� ,��� %)

�1��
 ���0�) 2�
�� � ��� ���	 !
1�� %��� �0���6� � �0�$� � 5:�#���. 

5 K  �  ��6��� �
��� !
� %���� �0	. �) %��3� �  1#��� �����  �	1��� I+� %. %� 4J����

�1	�� �
���  � 26�	��� &���� �� �0���� 4
� � �����  ������ M��� � %$;�� �

!+����� &�
���$�� %� 4J����  ������  ���. %� =1	� ���� �
����� %� ����J.  

������:  

-  ������	��� �0	�
1� � ��
��� �  ���	��� %� !
���  ��:����� *�	��� %��� �7	

1���� %� �0��� 
� � !��
���� ������ 5���� ���� ����� N�6$�� 2	���� �+0� ��

%��������� %�� ������ � ,�
�� ����. +�'	� ��  ��6��.  

-  ��6 &���O � &��	1� �  ���
�� %�	��1�� � ����H� 
���6��� � �
���� %� ��  6��


 ��	��� M��1�� D	�  ����. 

- �6� �����6� %P� �(��3�  ��
�� ���6� 
�� �:����� %. ������� >
	�6��� 
������  �

 4�1�� �0��G� ����  	����� (�) &��
����� ��1���� 2�� -+�  ���� ��
����  ��$ ��

 ������ �  �
���� &��	���L� ����� � 2�� �� �����L� ��
���. 

-  ��
L� �+� �� � � ��6�� � !�
��� ��. �  '��� ��. %���
�� ���� ���� 5�
�� �����)

4�3�  :�� (�6�  �:�6��� �����6� (�� 4:�1�� ����� 
$�� Q��	�� ,��� !
$����

 5:�#��� (�� !
������  ���6<��� �:�6��� (�� �����
� ��	9�6�� � !��
����  �	�������

�������� M'� � &���� D���. 

�������  ��!:  

�6� "���� �� >
	�6��� 
������ 5��
 %� �0����� �  ������� !������ "���� 4������ 5$

 � %�0��� N�� "������ �+� �� R$���� �+0� � %�
���6� � %��
�� %� %��������� ��
 %�

 
��� %�� ���� *��� � "������ ��$ &�G�6� %� /$�
 %��� �� � &�6��
 !
� 2�
��

��� �� /�� R$���:  

•  �	������� !������ 
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