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 الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى بحث دور السياسة النقدية الأمريكية في تقلبات وأداء مؤشر ناسداك المركب خلال 

، والتي تميزت بتحولات استثنائية بين التيسير والتشديد النقدي. ولتحقيق أهداف البحث، (2025-2015)الفترة 

  (EViews) المؤشر، والمنهج القياسي باستخدام برنامجتم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي لتتبع مسار 

(  VIX والتقلبات المالية ، ومؤشر الخوف M2 لاختبار أثر المتغيرات النقدية )سعر الفائدة، المعروض النقدي

كبيرة  على العوائد الشهرية للمؤشر. وتوصلت الدراسة إلى أن أسهم قطاع التكنولوجيا تمتلك حساسية

البنك المركزي، حيث أثبتت النتائج القياسية وجود أثر طردي قوي لنمو السيولة النقدية في مفرطة لقرارات و

دورا عكسيا نتيجة حالة عدم اليقين. وخلصت  (VIX) المالية التقلباترفع عوائد المؤشر، بينما يلعب مؤشر 

باشرا بتوجهات الدراسة إلى أن دورات الصعود والانهيار في مؤشر ناسداك ترتبط ارتباطا وثيقا وم

 .الاحتياطي الفيدرالي

 السياسة النقدية الأمريكية، مؤشر ناسداك، سعر الفائدة، السيولة النقدية، مؤشر التقلبات :كلمات مفتاحية

 .VIX المالية 

 

Abstract: 

This study aims to investigate the role of US monetary policy in the fluctuations and 

performance of the Nasdaq Composite Index during the period (2015-2025), a decade marked by 

exceptional shifts between monetary easing and tightening. To achieve the research objectives, a 

descriptive-analytical approach was used to trace the index's trajectory, alongside an econometric 

approach using (EViews) to test the impact of monetary variables (Federal Funds Rate, Money 

Supply M2, and the Volatility Index VIX) on the index's monthly returns. The study concluded 

that technology stocks are highly sensitive to central bank decisions. Empirical results 

demonstrated a strong positive impact of money supply growth (M2) on the index returns, while 

the fear index (VIX) played a negative role due to market uncertainty. The study ultimately 

concludes that boom and bust cycles in the Nasdaq are directly tied to the Federal Reserve's 

directions. 

Keywords: US Monetary Policy, Nasdaq Composite, Federal Funds Rate, Money Supply (M2), 

Volatility Index (VIX). 
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 (2018 -2015(: تطور مؤشر ناسداك المركب خلال فترة التشديد النقدي )1-2الشكل )

 

Mean_Return Median_Return Volatility NASDAQ CAGR Sharpe_Ratio Sortino_Ratio 
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Calmar_Ratio Max_Drawdown Downside_Dev Omega_Ratio Ulcer_Index VaR_95 CVaR_95 

0.442846022 0.184755371 0.030175794 1.582153668 0.052906994 -0.0707975 
-

0.100188633 

Skewness Kurtosis Tail_Ratio Period 
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Mean_Return Median_Return Volatility NASDAQ CAGR Sharpe_Ratio Sortino_Ratio 
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FFR NASDAQ FFR NASDAQ 

Mean 0.9038462 5359.755 4.143200 16480.919 
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Max 5.2600000 15644.970 5.330000 24892.311 

Correlation -0.1297339 0.1908912 

. 

-

. 



  (2015–2025) 

 

47 
 

.
.

:  (Liquidity & Wealth Effects) 

.
Federal Reserve System

 (M2)
.

 (M2 Growth) 
NASDAQ Return

.



  (2015–2025) 

 

48 
 

2022

2022

M2_ Growth NASDAQ_Ret M2_ Growth NASDAQ_Ret 

Mean 0.006130690 0.00944716 0.0008835414 0.009206506 

SDV 0.006796815 0.05143505 0.0038480038 0.057324789 

Min -0.004061242 -0.19518669 -0.014036831 -0.142274423 
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Volatility FFR_ Change NASDAQ_Ret Volatility FFR_ Change NASDAQ_Ret 
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  Descriptive Statistics 
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  Correlation Matrix  
. 

  Variance Inflation Factor - VIF

. 
  Breusch-Godfrey LM Test

. 
  Jarque-Bera Test

. 
  Breusch-Pagan Test 

 Heteroskedasticity . 
 

 

 (NASDAQ_RET) (FFR_CHANGE)

 (M2_GROWTH) (VOL) 
.

 

 NASDAQ_RET FFR_CHANGE M2_GROWTH VOL 

Mean 0.014033 0.029752 0.004925 0.050315 

Median 0.015770 0 0.003764 0.049635 

Maximum 0.154471 0.7 0.062398 0.085321 

Minimum -0.132616 -0.93 -0.014036 0.014743 

Std. Dev. 0.052544 0.186088 0.008428 0.016633 

Skewness -0.332536 -0.434001 4.097940 -0.078258 

Kurtosis 3.221531 11.017311 26.458679 2.523247 

Jarque-Bera 2.4774666 327.863192 3113.13895 1.269442 

Probability 0.289751 0 0 0.530083 

Sum 1.698077 3.600000 0.596006 6.088118 
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Sum Sq. Dev. 0.331314 4.155492 0.008524 0.033199 

Observations 121 121 121 121 
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