QSM‘ Coudl g g\_d\ (,_.M\ 8y39
idw J}d\ﬁ i) ws @A\_‘gd\ ;}J\

e a9 gl g R3LassY g glalt dgas

2016/2015 x> el pghe ¢ gd
iyl o ghally ety L3LaBY) pghall : Ol

) p e cdaldl

i 813 1 el

Gl g i o= Wl dul s O 2l b dbai (34 el Do)l e

SO SR g
<<

"L 3y " jawasd(3..d) el ple B wilealll B3lgs | UaSs § S e

L) sl

oo Olegl—
ol doh—

b doed 91—

2016/2015 :dmelndt it










Cod
s{iﬁ - IA ‘9\\t§.l IM

A Ja Al B e IS e S Ga ) dasead) 81 m ) AT IV el calia )
2ol giall Jand) 138 Slad) a3 Adge g Al oA A S 5 2and)
Al dlilgua 5 g Aniliai e )l glady Y )
Al Al dolia agy Winan ¢y JS A1 g
Al paeal) agle 9 Ay latl) g alaiBY) o glal) agra dulks g XLl ()
Okl a siaal) ) g 5l ALY SAELY) Aald Litaelaw & amy ol qu 8 (e b (e JS A0 SAY) B
Lol giall Jand) 138 Sl 8
WOMapdl) (pad Uikl &) g ) (pad Linal

.‘ \ ;'\i\, in J <}1¢“\9 \ 4\“ A\‘“J




9‘2




"4 : $ M (o AN Guadd) ) el gy il 08 )
/x ‘ bl alic] ) Ja) ol cie 5 A Ada) jhe Y
Al H'{\I ‘

J\\ "l MR s ) 35 0)
Ml 1 A s a9y el 4] s sludag g )

Sl pas Al Jlbl gaga Bl gl ol el Ll g Lesy)
Ay S A gAT A sA) A
Slall S le Jef I Alal) ) Y
"Blad g dadda™ liiaall 38 GUAY) 1 ¢S 5 Jead) il ghd ladd (e )
. el 3aa 5 JS daaladl alyi agra Cranld AN Silliaa )
. At glaly ALY dailal g Allgaa s Wde Jam al 31 )
Al gy Aradig pladll A el e JS )

Sleady O (I8l S Lag (ald dgas (1 IS )

(s B0 gl ¥ S Iy




S (i AN uadd) ) el aiiag 08 o
bl alic] ) Ja) ol cie 5 A Ada) jhe Y
"l MR s ) 35 0)

Ml 1 A s a9y el 4] s sludag g )
Sl pas Al Jlbl gaga Bl gl ol el Ll g Lesy)
Ay S A gAT A sA) A
Slall S le Jef I Alal) ) Y
"Blad 5 Olayl™ Gliaaal) g8 GUAY) I oS 9 Jard) Gl ghd Sllanld (e )
. el 3aa 5 JS daaladl alyi agra Cranld AN Silliaa )
. At glaly ALY dailal g Allgaa s Wde Jam al 31 )
Al gl Aradig pladll I A o JS
Sy O (I8 (S Lag ald dgsd (0 S )

(s B0 gl ¥ S Iy




"4 : $ M (o AN Guadd) ) el gy il 08 )
/x ‘ bl alic] ) Ja) ol cie 5 A Ada) jhe Y
Al H'{\I ‘

J\\ "l MR s ) 35 0)
Ml 1 A s a9y el 4] s sludag g )

Sl pas Al Jlbl gaga Bl gl ol el Ll g Lesy)
Ay S A gAT A sA) A
Slall S le Jef I Alal) ) Y
"Aada g Ol GlUisal) JB GUAY) oS 5 Jeal) @l gha Silauld e )
. el 3aa 5 JS daaladl alyi agra Cranld AN Silliaa )
. At glaly ALY dailal g Allgaa s Wde Jam al 31 )
Al gl Aradig pladll I A o JS

Sleady O (I8l S Lag (ald dgas (1 IS )

(s B0 gl ¥ S Iy




PN



J glaall dails

i P ol
53 e Al s 8 Y sall 5 5 5¥) el s 3-4
54 el Al Y ol el LS 3-5







JEEY) Al

RO gl ISl 4
25 Capall Hlhd dal e ol 01
48 Al dpaill 5 A3l il (g laY) Sl 02
53 A3 ol Jall AIS -ddy )1 dpaiill g AUl il aplail) JSq) 03







(gadlal) 48

dadall Galall o) gic Gald) i
76 calall 43 5Y1 datl) |
77 Adic V) 8 e 2
78 AlaieY) it ciladal als 3
79 Sill gl (sl dlaie VI ks U< 4
80 gituall Alaic Y1 bl (KA & 5
81 paddl el 6
82 G Al 5 )il 5algd a0 (3l 7
83 ol ) 8
84 Ay e i cale e e ) ila 9
85 alall 41 61 Apbuaill ALaLEN 3 5308l 10
86 alall 4l ddual 11
87 slaia Baled 12
88 Laill 5 ¢35l cildaadle 13
89 A 3algs 14
90 Sl Jy saill A8y 15
91 deladl J8 oy 16
92 padll ) 17







il giaall (u ygd

daial) <l giaal)

I el 5 S
11 claay)
I Jslanll (s e
v JSEY) (e
\% B e jed
VI Qi sinall a yed
z- FONTEDEN]
o pal) el 5 4 lall & gill _aplaall ey :J Y1 Jucadl

2 g
2 Aol & gl Jga caalin Jade 1d5Y) Gaaall
2 Leaaal 5 4 laill < gull o gda 1 5Y) allaal)
3 A el o gl (ol A Calladl)
4 4l & gl Calaal el Cullagll
5 Ayl & gl il 1 AU Gl
5 Ao Al 1d Y1 allaall
6 A sanad) Adpes 1 AN lladll
6 Sl Aulas il Clladll
7 ol el Jsa caalin Jane Calldll Gl
7 asaal 5 Cipeall jra o seba 1Y) bl
9 Copall jr @il g o) il 2 AN Callaal)
12 Gl e 5 yuddl el jlatl) o dadasty) el Calladl)




19

J Y Jeadll Lada

ol lalie dadasi & deddiiusall ) ;) Juadl)

21

gl

22

G pall Hhlae Jea dale 500 0 J Y1 Caadl

22

Copall jlad 4 sgia 1 oY) allaal)

25

Copeall Jhlis Ak 1 S8 Clladl)

27

Capall Lhlia e daalill UGS ) bl

30

Aial) COlaally Calaliall gl gl 1) 1 alladll

33

s pall yas ddars il Lru\_ﬂ\ Chaall

33

LAl Adaail) liss £ Y1 alladl)

36

doa Al Adaadll clyiss el gl

37

K Adaadll bl il Cllagl)

39

oyl hlie am dglardl] Cilas) i) <GB Cadll

39

Ga aiiil Gl hlie am Adaaill cla) jiad JLY1 Gl
) il

39

LA Al Gopeall Jhlie dm Al cilai) il S Clladl)

40

AN (e 3ad ¢ et Cilaad] il AN il

42

S Jaadll LA

- Ayl il sl el GA ) He Ayl Jead)
- ila A5 58 ol il

44

Ayl Aaiil) g Aadlal) clid ale a1V Candll

44

BADR 4 )l dsaiill 5 Aa3lal) iy 3L 1 J5Y) allaall




44 Ady )1 Al g Aadlall elid a5 algal) 1 U Calladl)
46 iy )l dpaiil) 5 Al el el ISl 5 psabuall A Calladl)
BADR

46 A8 8 o ) jall ANS 5 Ay N Al 5 Al el ale a1 D Candl)
49 43 8 » )l 3!l BADR S 4 sl 1Y) calladl)
49 Ady ) Al g AaDall ely Calaal g alga 1 G Calladll
52 A8 )l A5 — el adasil) JSogl) 1l Callal)
53 Ula 4l 5o -EU Cangall
70 s
I PWEXT




i




NSV b g dale dadia

sdalad) dadial)

YL Al e sl al skl Ay Apla®y) Gl S RlaaY) xual

ALaiY] AS jall aday 8 dgadll ol juaiall dpenl s AASAD 3 gy 138 5 e sSall 5 il sl
o2 5 Ay sall Alall DLal 8 5 ) saall yuaiall Gopall e A1 el i) I e
Al dally dals sl il gl e Jysaill JSLEe 25 W jdas daY]
Olome Apguiiy Jiaad (B Aall Laal L Capeall au Al ) el Bayha 8 5L
Glaludl e 20 < Jae dsmg el Gl saill Gk 855l glaldl cile daall
lede Cajlaiall Goyeall lad dabail Conpal i | daiil) Jlae 8 dagiiiall palai@y)
.o siaall () jae )5l Adled alag) o 5 ale Culill g ailall ol
bl ) gog o S OOl Gapa el llE () daadl el cidl -
Dbl o3l Gl | Sl el S I g siuall e el su 308 dladl
dal i) A JDA (e Baa 3l calkaly diaY) cdlead) Gl L i ) cile Y
doa e o Ay il ) g o peall Al BV e JulEl) ) Caags

Ll laail A A 5 LR o) A L Jleain) ) Ladd s el Lea
OaSi Uy Sil) pladl) (g gine o in ol Sluiall (5 giue o o) g Goaall el
a5 5,00 8 Alasial) CLED aal ) ) Chagy 4 Gl G peall i 5 )] daal
e ilud dinal) Sl sall g o gill dpuailly G paall Jland & il ddai jall lalaal)
el e B o Adaaly

ragl) A o

Do Lad Uiy A0S )l elld ¢ puia e

S pall Hlad dudari 8 4y jladll gl )0 58 L
Al Ao Al @ gladll sae sl a i ST bl 138 e il g -
58 Lo ) ALYl € Led datial) ) 5 Lty a5 Ledila g aal s 4y lail) e sill o8 La -
04l 5 juaiall iy lail) 5 Aalasl) aaf 5 aditds 55 (o puall 2
i pall Hhad dolard  deadiuadl ) 4 L -
P4yl dpatill 5 A3l ey (& b pall Hlad juud 35k A -

. a.ubﬁ\ QQ.A'AJA oo

DAl il dl e i jo 8 Laadie ) ¥ sladll e 495 LS




NSV b g dale dadia

s E ) (335 5 Al dlae e Lo dlae Ailie SR (e a5 N dail) 58 (o peall jan -
cllall g mall 5 8 pulad e onaai oty (53
s s gl e i Al b i) Ll Gk oo iaY) Gl jlalas Las -
il el Ciliday ulalaia
bl 48 e Gopeall ha s dgal e 3 A jal) o sl aaiad -
Yo 3 @ ¥ kA Gl BliaY) -

s A pal) Calaal o

u‘).al\‘)la;:\:\ka_a‘;;\_\w‘)\;ﬂ\Q}J\J}J;\ﬁ)’aﬂ;\u\)ﬂ‘e& el ys (pa Bagd

s jall danf o

Jsall sl daniiall Jgall dawilly ¢ pus salaBY) Jlaall 8 Cojpuall s Leling 3l 23S -
PPV | IRV S WA |
D gl sall e il el (B eall jlad dglaas 8 A jladll Sl 50 ¢ siase oS -
Adaleall Alls 8 48 9o pe 43180 Ll 55 S dnal Lgd cpdac
D foagall LA Gl o
rad Jad) g Conl) 138 LAY iieds Al L) (g -
(Falle 55030 ) 4 sy A Ganadll Ayl -
Ao L gad g 3 () dal (e 4 Canl Lads Lol oalasd 5 o guim gall (i) g Ul -

&anl) Gl gua

et il gan i Uisloa g s sl 138 Slail Lld N4 e
o3l ISl Gl (el 138 6 €I i g poe -

+ Al ) Ta o0

da g ohall AISEY) e LU sl s da gl giall Ll g guda sall 128 dadlaal
Apbaaty ddlaidll paliall diasll medall Uil Gus | laglls Al Syl Lal
oY) Jeail) dalladd adie) 21 ladl) meiall caila ) o all jlas




NSV b g dale dadia

- Al ol o

il haill s o bl Leie Lpaaiul il Sl e Y1 s pally Wiay & Laaie) -
LSS 38 jrad Ay 1) Apaiill g Aalal @by Coh (e dedie pabiae MUY LS gl Y
paliall amy AU ¢l RGN any Liatid g A g paall 5 il DA Leisaat g (o pall ja
A5 Sl a8 e ) AdLYL

s&ianl) Clasudl o

@ gl Job Gl 3l il Gl il sl AN Lo a3
A L5 g Aalall AailAl) agli g dale Aadia agiiud J guad G
il e s 4l gl _eanlad HUaY) 1Y) Jaadll
apeall Sl dlard L deddia) ) ; SE Juadl
Y 5 A8 8 A ) el - Al Al 5 a3 el A Al Hae A o G Jaadl)
- e

™




m M\

%ﬁﬂ J}M%M




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

T

) asadll 4ay o 4l )y WIS Gl e (Gijbadll) gl e
O35 s sab ol ol alai Y Sy Vs Cuaall agall 8 dalgd) galai@y) aUail) &l g
el alaia ¥ a3 A Ley AlainsY)
Lol Limaal am yig 8 peaal) allaill (e sadiil) andl) | adla gl @l gl o) 4 jlacll o i) Jiais -
s gl blut Joadl) 138 8 Jglaing a8l JSH (i pall e 5l 8 apali o3 Gl all )
Jon amlie S ddlaYl U el 8 Leilalin s J5Y) Canall 8 4 jlaill Wil dale e
il Gl 8 o peall e

DAl gl Jon adlia JAa 1d oY) Eiaall

il any B Cuan gl g 8l (e 35aY) 3 ) el dll clis as
Opedsall U sal Jsily Lsld ps Voam g 482l ae 3 AL o Lol & delually oyl
sl ol Caliy aand gla) sled i) Qlia Gl plaall G lede Aailadl m i

A el ol lalaw JAT £ g0 Gl ) £0 50 Clas e @il sl sty Ly 50

gl g A ladl) &gl o ggda 1Y) llaall

A kel o i) Cay e oY

o 55 31 a5 O 5 Femaiie 5 A9 oo By ) 5l 1o LB o ggdal
Leide 235 Al JaY) 8 pmall) (5 58l e Ldl LS | e Biia yuad Jal any ol allall die Leadyy
Lisosl dsd Bl o el | 1 jilas) 3 wilagl) @l iy USS Lgle (3lhay s paaill A6 3ol 5 4w o
2 LY @ iy et S ) sasiall Y gl Ay i) & g Ca e

Ne adx ailyg Iy sty () el elanll (e Ae gene g8 1naadl a ggdall
Giag Loy 4iedd y sl il Gysalll clidee Jgl s 30aae JaY 5 )
DoY) dpati lilee il | el SLaBY) aca 5 Al al) Al g Apatill Aad Ciloal

Gllee (o allaiyy e 5 il ol Gl 8 Lz jlally Jalall 3 L) Ly

. 213 0= ,2015 Clee 24 w5 sl 5 il g Aeldall clica | Aiaal) Apabaiy) alaill 5 aaliall | ) susil) Zl) 2o oy
33 4=.2008 clee , Ll iy s 4d sl 50 s Al ve Paa )l de e (glas (a2
128 U= ,2014 A Sy sl il g deLdall aalall sl jla | gl g 0 g@il) Clpabia®l | s )l e aial ) dana

=




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

'3 58 all il La i Sl g la DU g Al 5 4y slaty 48 e

3 aalaldl 5 i) Aalaay a5 Al il sal) Sl (e 3 5le oo Ay el & gl () it Baw lae 5 -
Aol a gty gladll i) O WS 5 alall Blalh A8 paall 2 @il Aolag 48 paadl &l il
A el il sall e 45 ganaall ilagaill 5 A sSall Claiadly g Y LueSIL @il )

allal) (ol ol ALLEN o) 3N adlas J o oa s lad eliy (¥ 4l 3 30all O (5 (e llia 5 -
gl 4 aall gl | laaly o da¥ alasll) suad dal axy (ol 4 sl cllual))
& gy Liayl o gl a2 Ca et laly el () g0 dpaladl oda aiaii ¥ o)) Cadudil) o gy g e liall
2l

DA el & gl dpaal: Lol

Callad) s Calisal Apaliaiy) dpaiill (iad 8 sl Lol 8 4y jlail) o i) danl Jias

O el 5 i i) (bl o gl) s g8 A el & i) o LS -

ALY A s el e £ gana (o Tllll Jgaal) 5 Ly 5 3 il S 5idl (g n -
el Al Al gl a Ay jladll gl JI 35 Y -

obinn LS ALl Gl sl (8l (e gl s Juadl S50 Alle ciledds apai oyl elig) apdatin -
(e sSall g Jlas W1 g 21 8Y) IS b gill 5 bl 5 dplaia¥) cilaladl JS A o

A kel o gl Cailda g 1 SU Galladll

Adul Calda o)) dle ddiay 4y jlaall o gl Lo A Cailda o) aal Jeas of LiSay

AR wilag Ja¥ @ila g Leany s (Rlad ailay ) allall Cant Lpazany ()5S a8 Al @ila gl J o -1
LY g 0 gaill (Bla -2

Aol 61l sla -3

I G (A Gl a3a By sai s LeDlae e Al iy agd JSG A A G151 il -4
Ledlee Clual L) 31550 6) 5 an -5

AAY s i) 5 el 5 8 xie -6

poan Ony oDkl o sl Jyadll Gllee Jlad) Jie eSleall e Alall Cleasy BLal -7
e Sheadl Vel 5 GISaN Jaanty ALl g oSl Lgdlay ) Glawall clillad jlaaly | anll

aeie Al agh g3 Mg

128 U= o83 G e ean )l el ) dese -1

=




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Aaial) COlaall o) all 5 ally daledll -8

e Skaall i) 5 AL 1 3A1 5 sl 051 380 5ali-g

O aeiSay Loy 3uall o B gl e agaal Gadd () Lidlee luaad jlainY) o lial 4dds o oLl <10
S da Hay g A pandae Ay sl laiin) clilee 3 5l

A el o gil) Gilaal -Gl Callaal)

Ol () Ll 385 Lgaay ) ol gl v (BlEAS SLaBY) 85 1S dpaal (g jlail) el Jiay -
Do) it (g lail) elid) Calaal

dmy) ana B sai (Baiad Jie elill Aalall dpulpuadly Gla U Calaa¥) Glli a g rdale dilaai -1
A el §gud) & Cpudliall e ST Y daay i)

Dy Gl ) Calaal) Jie Laanl) sl gl Glan i Calaal) el s Adida g il -2
Lo Gaati g ladll el Galaal o JAY) Gl HLaT LS e s 5 Allead) a5 ¢ Dlandl aa el
el

skl JaY) 8 Lo 1) audaat g 48 gl Al aaland e S 55 o g rdale Cilaa] -1

b Jiadi e il Calaal (e de gana g tdae 8 ilaaf -2

DA% Jia ddlinall hlaall dlill (a e ae o Jasll g QLY Gaiady aaly 1Y) (giat -
o) Balas 5oy 3elS L dasalall (i) 6 Jle Gl AS ane 5 A gl g dm N Y s
il il e S

Yl (& Ay 5 pand) 2paa (A il Leaady Al clasdl) dpai e 3 il 45 aualy jdaadd) -
Adliall o gyl sle ] e aa Jy shall

83y aen¥) Jmw 33L ) ) (g2 Lae daghall JaVI 8 i)~ s o S5 5 sa s 2 gadl) -
A gl daal)

120 U= ,2009 Chee 1h ) sill 5 53l 5 jaal) Hla Ayl o i) 8 A48 ) 35 5 AL B3 sal) desl jiew desa -1

)
jE




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Al & sill il 1 SED Gl

Cre Y QYT 38 dia jlatial) Ledlaal o (38 51l 2 o all Ll dn kel o gl 98a% s

Aol Al -
A ) Al -
B okalaal) dubus -
sl a1 gY) Gllaal)

o3¢l (ouluY) Caagd) o Jliiels Lems p ald Al 235 4y jladl) gl
oy (Sen gy ol (3885 ) Jgeasll (B S Leie Aalal) cldllyy | gl
Ll sal)y el ) llae Jlaie ol a8 S FLpYI B0k & s Jiat Y #LoY) sab)
Gad o Juadil) of Cus | 2LLY) Gl 4 2 oAl gl SIS aal gl agull
oY) Adiaiall FL Y aladial sale) Sy Camo s BaY sl Giad e Yoy s
i) B ax ) Baad o dealill plladl) Qi | e dile e sl 8
A el Jlastinly (ulsS ) S s 15 Il

M Pl

= Sl 3 gia o ailall Jane w
CANERIE PN

Riaioaal) ) i) + Gy el U8 )l L L

= Gl gadl e dilall Jaxa
Gl sall e

g e

=l hels s
i3y Maa

Sl el

=Q\J};}A\;\aj.&

) Gl g g

=




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Sl calal ) ol bl
X = Qg gl (e dilall Jaxa
Sl il g g <y s
tA gaad) Al 1 ALY Glhaal)
LSan Wgpu A jo (oall b g8 Jal e gl elull sy Al Cle) a1 488 6 Jiam

U gy Tadiing o o ladll el oy Dgpnd) dulpe Hl) g 4pa) 2l ) 3 )) gal) aladinl 2ie
e <l dsall e sl Ll (S Al gl 5 allall 3 WS S|

Aalall Aadai¥) 5 il il Calladl 8 Waaas duill s3a 5 adla gl ) A sl i) colala ] A -
A el gl Jaay

AL 4 AL 3 g gl dad
= 35 gilal) A gpuad) Asi -

Lﬂ.\.\l\ é‘d}

AL 4 g AL i s gl

= U g Jalaa -

Q\J};}d\ ;\A..ﬁ

3yl dubuw Gl (illall)

DA e il o2 Jslad Cumyy Lol Aaliall Badll o)) sall lgwladinl 3 5 klaal da
Sl ya) A bl o gial) 34 Lgie Julall Jal (e s 8 plalaall (e AiSaa a3 (Jal Jseasll Silel sa)
3l o L Aabial Blal ol sall alasiul e GSY) a8 DA (e 2ei 5 laliall Al ) b
aiiad ¥ ia gl e asall il Aalia Lo Lo aoal (e Y s 5l Aidlie e aladi
Lgie allay (3 LY e

AU el aladiinly oSy la¥) 1 3 pdalaall da a8 b & (e

Asldll 3 8a

= Qs sall & sana ) S (3 gia A
Q\JP}A\&W

L)




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Asldll 3 8a

= 5 hall Gl g sall ) ASLal (3 s A
3 yhall il sa sall

(i pall jrw Al (GIEN Cinal)

lilee L Agn JG Joall gy Glaal) calide ol o5 Ladie <o pall jpw oy ot jelay
Cee s A JA) Cladl Jlaxiasl 355 puia ey | dpa Jladl adall eS8 Janis Lgy Aalal)
Jsall 8 Cpnasiall g Lo Ao 3 Gpaiall (o Al 1 3 lad clidle @llia () 65 Laaie (5,91 Jsall
s AY)
red s e A0 Caanall 138 apudly Liad Gl Jal (g
Apaal 5 Cipeall e 1J Y lhaal)
il s Cailla g5 gl gl 1 AL allaal)

i peall ad Baaaal) il Hlaill g o peal) dadal s G allaal)

et s b yuall ja o sgie 1 5Y) Cilladl)
fa peall e agia Y
iy Sy GBS A oy Ledn Led gl Y Al Baae iy jlad (i peall e )
ol G yeall
b 5 SoseYl YAl ol lall dalue Jie s AT Ao dlee Jilie e A5 Aee dalie
el (ye
il J ol S Alaal) Co e e dnailly Wl
Ledalis (S ) Alaal) Al (el g5 s AT dlee Aoy 4 jlie S eall s2a) A (e 3 ke "

dalae e o daws s 5l oAl Apaldlee JKG 6 dajie Lo dlee (i s 5 Al al dlee Aoy
" _"&)ii ey dlac
Ol (S Baal 5 AalS (e (i sald ey " 1 Al Gayeall el el Gears sl Caje LS -

2! e dad ) daial 48] (e el e ddaud g s i

37 U= 2011 ¢4 b clee el 5l g5l Al Bl s 3 JalS s -1
B ‘).&.\u :L\.ALJ\ ‘éJjJLJ\ J\A ,uLcjﬁA.d\ u\‘).m é; L@.m\Sa_l\ B saslall BTV EY d).aj\ s O :\éh\;ﬂ\ A8l ,:Lu_\ ‘35‘);3 e =2

15 Ga 2011 cOlee )5l




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Aladll ) c A e bl bl cald A 1 e " radl Leadl o peall jms o ey -
sy Gl poball e eVl iy Laie Aleld YD 31V ()5S0 e )iy daa Al el
"l

AV Giileal) gaa] jau s A Gaeall rs ol JSN S Gl et (e Gaw e SR (e
AT A dle san g Qi L A dlae (e Slas gl 2 s AT ey 5 AY)
o peall e dnaalr Ll

Ali ba gond 5 Al sall e saaall Gl e Ay guiiy Joaad A (e85 A3l dpaa] ol il )
el ylaly)
rsd Cipaall e Calaal Jiadi Cas
6 sinia (b puniy 3 ginall (5 ghua (alidl) ) Goeall pra uad (g2 1 adudil) daglla -
oali) e laol 13 o) piud) Gl 8 (mliaaV) () 6 sl saal) e g il pall 4yl
) sl adzaill (5 gl
A sall 5ol alull pllad ) o)) sall Jysad () (R8sl o pall e (33 1 31 gall gamads -
G Al e S dae ey Cusy Al adu bl gt Ao Jeny Lo 38y el )
. il
ixd Alaall cleladll of clidl) G Jaal a 55 8 W 150 Gapuall jrw 05 1 JAA A gl -
ol s Galiasl dagi (e ) 5f Al o ge ) i) ypaiaill ¢ Uadl dpudlidll 3 0l gl )
53l (=8as ety ) se¥) Gussy Slanal el asms dany ST abeay dlld gli | Sial)
Ayl 5 pall g syl ) o @l gl | anV) Copeall jras Gmlias) die uSall g Jlaall 430 00
-Jﬁm
deliall anii dal (o Copall e (a6 38 el clill Sy dlaad) clelial) 4all -
O aall (8ol cany (5 38 pall il U8 (e dlanll (s () LS @l joliall aady Laae | dyila gl

oy doa AN dudliall

217 o= s sl 5 il Gl Ol euland) LaBY) skl (Sl -1

)
jE




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

1cd pall s ciitda g ¢ gil 2 G Calladl)

1 pall e g il 1Y

roh LS b S3 G yall e o g 3ac @l

thial) G pall s (an) il o -1

s e san¥) Gpall jru s :Nominal Exchange Rate"” NER" (asY) <o pall o
obiall Jiay can¥) yraall 138 5 Apia¥) dlaadl (e Bas o) Lidh pdi Al dglaall dlaadl (e ilas gl
g o) 8 Gllee ol Elaal) Jalll iy, AT Al Alee day Leilibie (S G5 Lo ol dlee ol

Lol Lpary G (Aileall) COlerd) 038 lasl Casa 3Ll

& cipall Gou (B gl (el Qllall Lad Lo dleal anl) o puall jmu daad o
Capal) aUas AV (i pally llall il bt sy o el el (S 13gd5 Lo Aiia ) Aaal
AL 8 el
rs) anY) Gyl yr JISE] daei 8
Al 4 il EYaL (ady Leid 4y Jsenall jrall g 1o V) o puall pan -
A sall Gl 8 ar Jsanall maall ga s 5l sall Copeall -

Adaal) Alaad) dad 1) sani ol Lisaad Ol yurill 02 e s Laa gy oY) ol jrs iy
Dol Wl Aia) Aleall iy Adaal) Aleall jraw plii ) ny (Chall raw (@liSS)) Guall

Al OOleadl Lpilly ) Alaad) jr (alidil Jiny (Caeall e g ld )
&8sl o pall mu s iReal Exchange Rate"RER" isall o pall jru-c
A Y1 AialY) latidl e las gl dae pan sed Agida gl culadiiall Aualll 5 aEl e
‘)&AUAQ_U.\)QLEA.\SAJ‘ Q_Q)A\‘):Lmul.suxsj ,:LAA.AS\ M\wah\joh‘g;\)ﬂ
MaS b GuabaB¥) Gplalaiad) 2y ail LS Gaddie admll Jore S LS e

10l Cus Er=eP*/P Al Alabaall (38 5 alias a5 agl ) 3

Ak ) ALl laal) 2 553l e Jiag P
AoV Al sV # gidl rw Jiey P

L)




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Alal Clualll adall Cayall s Gileal ddlas) Galic sac Jexiog
AL ALl el el gd N ulial) Wl Bl el G piise e adiadl)
gl il ) gall dad ga GG (ulie iy iU ALEN e aludly 33U
Aoy o Lo Al Al G pdsadl G ol Ll 138 Jariigy | )Y sally
LAY
1 AEa) Dl G pal) g (Jladl) ) Aedl) b pal) g -2
& ol b gie Gty G i) e adll Copeall jr ey (Jladll) adll Copeall e
il Cpeall jr (s il Lo dgie ) 358 & gOAT Ole saad Aauills Lo Alee G pea a
dilide Gl pise adll Gpall jan Glua (A Jastin s, AU Cea Jland B0 dau gia (5 5k
Aol QB8N 5 Y M e 1 Jie
Adle AV Y eVl rw s el Copall e o 2Bl gz sl dedl) Gl g -
Dl 3 A Y il ) sl Gogeall e aaiady o A 2 LA slad ald) ddls e
Lgadl

LT

D bl dyal) w3
b Gehaadl a¥) Gogeall en "l e Jalall Gogeall e Gy dalall Gogeall e -
MOl 8 kil e Aia¥) Cleadl gl 5 ol AN Clilac

o pall 3l doa AT Al cibleal) JSU Qi) sl Je Jalall Copall jr Loagl o jay g

e Ly sad s Aglaall () Jimy 138 5 ) 2 ) i) A sail) oy ) aladiiuly cliiall Sty | iaY)

Addall 6l ) e e

bl e oty A jand) " ail Lo Alead JaV1 Gapeall jras Gopy da ) G geall prs -0
ilaa s aslecll Foy Uiy el 138 3pas g A3l die o)l F )l BaY F )b e ddee ol 40
) Gosill Copall jaw Aaluy sa s Adball die Al pY dwdl gl 8 Jeladll ¢ sin e Giiileall
A gal) Al 3 gud) (& cpailadl 3381 (5 a3 4d) Uilias Aaaall o) ) s ailud) ((Jalad)
G O GUA 58 JaY) Hmalls dalall Jaud) G GAN O (sl JaLl) ¢ samge (piiileall e
e Y el e JaY) Gopeall jr Cluial) (K aias ) Jolll & s se cpileal) e sa3l4l)

+ ypalic A ) ol Ja¥) o pall dic

Asdall de ol ) Fo )b (A Gl 4 DLl Jaladl G pall e 1
)




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Gliatiul die ey daud) ai ) deliall dleal) (i 81 Lo 13) Jsand) ddyy (53 52500 jans 2

JaY) sl
3l ALl dayay 8l jidial) Alaall A gogl Lo 1)) Jaendl Adde doany 3 320l e 3
JaY) sl

o Lagin G Oy dalal)l el Gulad e o0 &5 JaY) e O sl Gow Las
el e dians (S dalall jrd) e aeady o Giliay A Aalad) s s Ja¥) el il
daY)

P N dall s -4
skl Gany Ladie llall g (a all 368 o223 (A jaal) Gl 550 58l o pall jaasy 2aly
Ljbadl i ge il Gan @Bl gaa) e g mall sl dyslhal)l LS o Bl
G sl el Jie 5l siad) Gapeall a2 @y | galall Sl JIse¥) Gugss S a g

Al bl s 85 pall (3 ) 3 A glaiall aludl (e dalu 5V
Al asil) ) i) ey e g ) siall Caeall e of Jaadl
oo sl Jaall sai Jaxa -
gl g prall (8 i) il Jasa -
BN e 8 il Jaea -
Al e cllal) olad) -

"G yall e caida g (Wil

leie SN il g 3ae (o pall jras gl

Dlandl & jlia s il (mal Gooeall jas e o slaall ¢ patial) iy Cus Al ddlig -1
Aala Al oY el danailly o peall yra Jiay 138 5 dpallal) (3 sud) land ga (Rima Aald ) Al

Aoallad)l Sl s Aladl) ) G Jaa sl
i 8350 A (e Adpe Gl polia skl 8 Goeall rw addig o 1dg gkl Al -2
Lelia g gy Jihaad ol cliniuy) ) Gpeall jaw a5 O (S GUAT dea Gas & jaball dlli

.150-149 (= U= ¢1999¢s s¥ams (e ¢ Joall Jysatll | puall & i e -]

i




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

Adad) a1 e B W jlad (5585 ) cla ) 5l Lo Aalaiu¥) ) L

dady elldy | Joal) SLaBY) (5 gine o Addagll o Gipall jru Gujley sl Al -3
Sl g iy allall el Jaall ahsi salely spall oda agi Cua | dua Al 5Ll 4kl )
calladl U] oy dgila gl

rC yuall Aadail -l Qladl)

MM peall jaw paad 8 L 350 Lgas® 3 ae ) gl Ao gand 43l e Cojuall alai o ey -
'2' M Slaal) Calide G Vbl alai ) AV 5 Coeall e 8 aaady g2 3 gilal) Uy -
a5l o peal) ddail (3 Jatll (Y

allas Ll caadll sacld (e colaiy) | Wiblae (o HlasY 3aia Gilgaa 58 Jsall e el 22l -
Bacll jaa (8 Chan LaS Lgh ja HlenY saaa Cilgaa o8 Y1 3al JAY Cl g (ad ) sall o puall
Jalal) il o yall AUy 46 4] 30 sadl 5 (V) dpalladl Coal) axy oyl o yall i g caadl
ALl 48 )6l o gl JUas JMa) ae  Bretton woods L2ss (5 GLElE) adati S e Jaaesll
el sl il Coa g | azalad) (Al e S G dasd ke L Jaad) Ty i) g cand ) o gl
21971 ale caad L LY sall Qi Ta 5t ol Lavie Cilyipeand) adlas dia () yall i geall allail
& i dglee JS )y, ullil) Gl allad Clua o JAT day Lia sy i s gl 48 Ja Cansial
adiag Al 5 Copall g1l (e la gl e il 1 2D ) Gl sall oLy 3ale) Lgaiii (o juall ala
e olad Laa G pall alad e pe i et 8 dgall gaml) aUaill Gl agle § Aualaidy) Aoy
ol Gl = WUais Fisced  Escchange  Rste <l Gyl
AY Gandly Gl ) Lecany @iy o peall 3aaata alai aa 6 Legiu s FlescihleEscchange
B oAl s

‘Fisced Escchange Rste System: <ulil) Ui pall jaw alai -1

A G eall Yo Wb o8 ) Aadail) el AN ol el daaily aialy cady i -
O Wans Baane ey 285 COleadl ol ddae () LS | B (iala Jaly cVaeall olli o ai g

161 Ga (hee b, g5l s il Hly ecbubuad) 3 kil (Jall SLaBY) | il de Jie sl -1

Ahind dadla ) agle 5 BaLaBY) aglall (3 jiule 5 Sae" I Sall A" ¢ oa Al G55 5 il sr Al 5558 (lia -2
.67 u= «2005-2004

5l plia Sl il A BB Sl JB 5 4 5 Gl e ) el ae (s el 23

2011 ¢ pa Jlee 1, 2 53l




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

" &"_uu\ u‘)mj\‘)z_w‘;\.bd : \g}i

G yati ol LN Cojeall Y ama L () 5S5 l Aadast) el L) ol el dadaily iy

Gyl (e L Baane ey andi OOleal) Jalg ddae o WS G ials Jaly Vel el
Aalall

;@}@&\HM\L})’M\}ﬁMq&\QM\WeMQB-

o M A ) Aleal A58 Ao ani -1

ot Jamall Ve T 55 Y 5 38 S el 51 ML g pual il gl el pas LS (ara -2
L AL Aleall Bas 5 ()0 2asll

28 Caldl il g paaill 4y ;s -3

s5aa) g Adlaad AN Ca pal) lad dalaii -1

ool a3l e 05Sy Jlan) cildy Jaail Aleay 8Ll Bl )Y ok e G peall A1 38
cAdeall (5 38 pall Bl )Y (5 g (A anil) ColaaY dpaail) cllalid) JAE ol La Lo dagi yall dlasll
s Band ALY U pall jlad dakilf -2

soladll (A sl s dle) je ae GOlaall (e i LY Gah e G pall A1 aaa
A 75 saaiall OO o ey OVl gy iy Vbl aaay il ead) Y A
Aalal) Cadl 5 5ia

JSa (8 S J8 Gl GBlee (e JSGS Leilae Jay yl Jsall La jlaas Al Blead) B )
Lae Ll 8 ol cala ) ) SIS il jalial)

Al S Al g A gall Cadl) sacld alas auii allal) J g0 i€ 19317 ale s g dody 5 dali (g
O @l 2 il s ppaals mlandly Cadl) G Cpma s Adaall LeBlee bl Loy Leas g
RUIL DL SVENP AL PR T
lejaglﬁq)ae&quﬂaé}ﬂ\&g&hﬁ\q)@\ewgbjjw}@méj&}gﬂ_
JE oy jlas dandy Uagi 5 laga Copall e 4 QlEY (G 520 a5 sy allaill 10a
ANl i

161 a (Bils g e, N 2o Jgie il -]
163 U 2012.00ke ¢1da ca sl o il s janall Hhy s LAl B lall culyylas g o) Jagadll (6 388 (55 8 (i 90-2

=




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

sk Lo SA G yeall Aadail Ul e o (e AN o el daail ) e -

Aol COlleall s i) (WL Ll A sall OValiall it el é g -
Joanty A aliall o Jgumall 5l mie g ale oo siuall g jraall Jasg sl )il
s 20 sall Jial w555 (M (g2 Lo 138 5 (im jill B Algd e 3 ) glusall dndy 5l jaad) 4ile
allad) Ay g Al 8 Calelatiall o QSN L)

Al oS Y by caadll Zlil oo il laa¥) oY 2l LS b aSal) dplsa) -
Ll laay) e Llial) ae adazill gai laadl
Ao o il Al Tl V) 13 5 Lead A8 &y 3 Lae Ledolad jaa ) il 5 J gacill 36 dlaal) Jaay -
Aalland 115 4 laill aglalat 8 alall 4y 485 8005 ) (a5 DIEWY) (e £ st aiali SBleall (e
Led o ol dinall A sal) ae
FCulil) o peall dadail e -2

e SN Cganl) (e slan Y allaill 138 o Cus
il A Jaaidll dab e 4 gal) GlaliaY) (e 488 ClaS; Bliall 5 50€ 5 50l ) A gall dals -
sda s JOLl samtue oS5 Gy | el Jlae JA0 Gopeall Slaad ) aid e Jaliall A8lS))
Gl (e allaly 88y alaasyl sas Aleal) dad olad) Ala 8 dyila ol Alaadl o) iy cillaliiaY)

O Ayl gl) Alaall dad plan V) Alla 8 5alEuY) can g 13g) Lalalyial (3585 3 saa 8 Jaail) dpaal)
Ualiia ) 3ab )y Jal

Apla) Calaal (giail A w5 4y a JiL aiati aUail) 138 8 dail) dpaail) Al -

8 LBy 5 gl 3K el ey 138 SOl (e Al sl Alee ) da s e O3Sy o peall e O Lay -
" AN GlalaBY) A 4 sl Alaadl 5) Gagal) Ald) Rlla

D oAl dipal) s ol -2

14y o -

Gkl g (i pal) UGy G5 suadl (b aaady Alexl) e 8 (el il ol iy
1 Sl sl Al en Aleny 4 jaa gl Boana Aleall oda ()85 Y agle 5 (5 AT dalu 48
25l o a2 Callls

L)




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

s5asal) A0 g sall )3 G peal) lad dalali -1

G endl 4 ae LS 5 pe O landl (any ol Baaly dlasy dals Loy )l dlee e () G
et Al g5V samil) alaill 3] el Jlia s dane Jlase Jaly i) (5 of Ja iy 5 AY)
Lo aandd) eyl yrdly 45l [2,25%+2,25%-] Jlaall Jaly S5 5aY) Y gall Ll LgiDlae

"

23 gAY A5 g yal) ) i pual) lad dalaii -2

it £ Ay Al Abbull Jax JOA (e g sh IS ey Cum g )l A oo 10 anidly
2 gl AV Daral)l Copall e dadasf *

oany e &l @l il ae WK Ua g 5 asea deadl Ghaxd spm g sl a3
b ) ey A sl Cogeall e sa AS jiiall Gl bl aal s bl Cl sl
o2 Jaudii LS (ot yll G jlal) 1S 53l Clae e 4 adizaill i sle ] el Lelast 2xy dlanl)

121

Ll daae Jgan (385 o pall jrn maal L gy Al QY ey 454])
© ) Ay gmil) Y o peall Sl Aadail ¥

DOSke JS o ey a gy WS 538 el i) Gk (e i pall rw st Q¢ il s B
DAY s (e
Al an el 3 o pall el ddasf *

afde 1kt Cuay §end)l b allall g el 401 (e DUl AUl 13 8 (o jeall e 2aay
Gl bl il LS Al gl Al Jlaad) Slgive (B dualall il (3585 dal 5 S a3
ol cluall ¢ e e daalid)

‘i gl aad Ba3al) il lail) Ll
:(purchasing — Power Parity) :4ul a5 &) Jalad 4y 085 -1

s 0L Jsty 53 "Gustav cassel” dulS Calin g (s gl aladl ga 4 kil s calia
Ol sall (e S 8 Dl alal) (g gl bl pnall W5 aaady il g0 oY ilee (g ol
A Gl culS 13 3 slatia 685 O aag cpal (s (A abadl Jlad ld el o pall e Jh 8

163 oa «Bils g e, N 2o Jgie il -]
164uacwcA)A,Jéu\m&jﬁAM\ -2

=




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

DY sl G Ca peall a8 5 550 2 aliay (5 5 Aabud) (udig s g Y g0 alaay (5 55 1S el
& DS alall (s siuall & S 9% 25 o ke plii ) Jean )5, JY 53/ 502 1 98 sosdl
O salitie (51 Ol raay Mg 5551 2,50 () W s @i )) 38 Zaludl 038 () 138 aa L
oad V) Gl 3 dalull (e 5 S ClaeS el agid lgal) G el 8 CDEAY) iy
) SBGAT Js 35 O ) e IS sl 13a el 35 AoV (5 sul) il A Lmns

Caialiae ol gl ilee G B prall js (g sl (e (PPP ) 41l (o gl Jalas 4 jlat o 688
O Gowall Hra ) e 4kl sda Jgiiy ol sall SIS A Lends (A 408N Lagh () 65 Ladie
Ol pal) M8 3 cleadlly aibiad) e A5G0 Al ja (5 giae A (gsba OF g ouilsy Alee
sasal) e oSl dds ol g Leilee Aad (8 (pdia) Gl sl (saa) 3 laad) @i Leniad
A o ) Jilad

aie llyy cilide cpaly 3 Lgad Zaludl e Aol Al (3 gud) o555 Y1 Clleal) CalS
Alead) Lathy el Aldlas

raal gl prdl (38 4 lie Y1 Gaey W 3AT Caagy el o G Gl

350 0588 O S s AY) cillaal) Gl 5 5l pld ad sall 5 cidal sall Caills o) -
sl G Gleaddl g ilianll 4l (3l guall 0 5S35 -

Jsall G o sall (amy Jlai Sy W L | Jglaill ALl wiliadd) e aal sl ) ¢ 9318 Baday -

IV Oaslaly 40 530 (g8l Jalad 400 paaadi (Sans Adaall laddll Sl ol Jia

Al 4 Hhail) U o dallaall 4y k)
; dallaall 40 Hal) (o g8l Jalad 4y Hlas -

o Loguia 55l dalaia G Cipall pand Jsall G el G e Bl sls e Jgad ) oo
A e sasiall Y ol 8 yrd) (5 siase
pAail) 400 Al (o gl Jalat & s -

i ) e Aokl oda Jfiy | adaaill o gl and) Cilsiae B il A e 2

(%3 ) sl ddhia 8 adcaill A il 13 JUd) Juw ded Gaad) Jae Alaall e g i)

sl Qlie Gamidinn S el Y sall (8 (%5) dunds A yaY) saaiall ¥ o) 8 admil) (IS

Al 3 (%2) Gy




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

:(IRP) 838N mas Jalas & 555 -2
G andl Copa el o i) 5 Al dulpd) gailia CadsS) Caadl) acld aladial 5y JDlA

of

e ) Bale daty 30N e Jall san) 8ol ) iad oJpall Apadl) Al & ol ey il
Dbl il 150 aly Jpa¥) ea o e @l Jy 5 cnia GuSall 5 Al dlli dlae
Ay kaill saa aal g adiaill o320y Jalad Al 2 1923 alall 8 (i) sk 38 g s pall
et ilida (hand
Dl 5 Capeall el G B8l Ciumy 5 (CIRP) (bl 32080 e Jolad -
Only 3 Aala) 38 g Claid Led Adiial) (3 udl g Adlall (3 pud) 3 54l
Gsedl (Al andll o oy Laiy :(UCIRP) 8 KAl Bl e Jalad -
Seh 5 calaiad bed @y dpan) 2ald lanly adgidl Capall jes 5 AW
Clite gpaly (8 Gaaliatdl
rAdgpal) 4y a5 -3
@) Gl ru e Gipeall e o e alad U5 BgLall e 4kl oda o
t ey @l mam gl 5 cladall o)) 58 (e Ladlay (53l
S @l e Ledia Ll aaa 05 Ladie Wla (o) Asall (5ol ladl 055
Jaall jaw pmidiy Aasdly 5 Ji Gl poball e sy JEL 5 Al ol dlae e (alads)
AN 33l (N gamam aall Jaall b eV 1 o) o daadl Jaall adi sy oK) oY)
O sl (00) Asall Apia¥Y) Aleadl e callall 2l jae Al 5 Adaall o AuiaV) adloal WISH sl
5 abcad) WIS sl @iyl ) ass g2l jeY) ia¥) Jaall (el aiu () Al
(u=) Ul dlee e Callall (ealaas) 1) @lld o5 dgdaall 5 dia¥) cileadl)
sl (30 0Y) Al 5 55 4y B34
ideadl o 5 AW Jea¥) e callall e aaiey Jdl e cllall of Joi )
e allall b 5 (I (s Jsall gaa) A dsaall (e (e g 58 e llall ol 3l ol Sl (s
oy Ladie @) Jany Lo |88 g ¢ ia¥) Gopall §gu 8 Liad (e ad y Laa dlgall lli dlec




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

dal g2l e daall i 5 O3leall Al (35 Jae 488 agdl Laid 4 Gl kil ol jpes ()

Al il (3 sul o Lay 5 cdal) 5 pual cl i) 5 & laall o 8 5 @)l Gl Y
Slo Jull il @y il cdlaal) Gl (ol Y1 WilSaly adld JLall al ) Blsmsd e Uil IS0

" Jashall sadd) e aludl 8 suly i Ly i) sl

42-38 (a 08D G ga e Al L)t JF JalS 20 -1

)
jEu




o uall el g4 jladll & gl _aaliall LY JsY) Juadll

tJsY) Suadll Lada

al 2 G call] ala®BY) el (8 Lalad A0 juied & gl ol aas Aol pall A (g
ol el Hhad e 8 ) laae L Ciluls 5 Calaal g cailla g sae

s Aalal) g adilhy g aclgl aal 5 Gall e amlie Jaae ) GlIXS U8l
5ol sl pal iy S Jeadll 8 s Gl e Baaaa)l il il




MW&




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

g

) bl Galide 5 Capuall jlend 5 4 i) @l gl dalal) aliall Lica paial 5 Ul Ladey
I Lelaia) Ja ol [Ggeall el Aokl g @ilhy 5 o)l ) AilaYl @l gl i
OSar LA e A ) 5 bl Y] Calite 5 Capeall Hha pad 48S ) Jeadl)
il 4393 50 oo )BT (e 2all ppaailly @il 5l A 5all

f VS A 5 sl e axe 8 duadll o J sl

i pall Hhlae Jsa dale 3k Y1 CGaadl

(ol Sl plard b deadiall bl 1 S Caadll

bl aca Ldaral) bl il ¢ Gl Canal)




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

+Ca gl Hhlae Jsa dale 301 1Y) Guaal)
Al lgil axy 5 Gageall e &) jEia) Ll Cafia da8 dadal allad) Jg0 alire cuig il aie
D daady Gl e Cagea allai i ) allall J50 alaee gl o 1971 ale 2y G
o Sl & LD Cnal 88 Luial) Ceadl e alhll ) 58 Jelil Ca )
o) aie Cogeall Sl Adaaal il alay) 8 pSall ) Leady 5 oUail) 1agd 3 3me aal Cleall
S 5 il sae Wi 5 pehal 5 alag) G Sl ) 8 Al il gal) o 2

Cansall Liand 4ia 53 5558l O e e G peall jlawY sapadl) collel) jUaal e aad of Lald o
rallae DG L)

iall jha o seie 1 gY) Gulhaall

i pal) i eyl AN Gallaal)

Cipall Hha e ealill JEY) Gl Gllaal)

' pall Hhad a seia 1Y) athaal)

i oed Cipmall Jhdy end soalh e pdi el e Cipeall Sleud Gl a5
ohall a5 el 1S5 e Akt 5 dalle clbleal La el 50 ol Led Al b 3l
aihs ol Alaall Al dumall Ll G pa ] <)yt Jasi )
o yall i slas s Yl
i) Aeally A s (S5 A AL Sl A el el alat) die 3 pilie Wity ¥ Gl jlad )
Ol Gl vie Jladl s LS elly g8 Ly 4] 5 S Gapeall ha 6 Alad) o2a i
s Jainall Coyall lady ey 5 die bl glin (o) A add oY) il
& siall
plia Wl dyine (s Al Gl (5 giie o 4y )lad Gllee (ajlad Al dssgall ol J8N (S
O s <l hlae haas JaY elly 5 Glisiall s Galide (e z a8 il O laadl IS

i




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

P o pall Hlad o Ll

O s Awsgall Al (i O (Say @A) sl 4l e Gapall jhad Gy
RS WG IR PLIS

Gldae | paad o) il 4 all callaliall <l A sall Al (o pall jrw jlad
leall Jilie o anl) Cayomn land el Ao Alalaa (o1 Jagi jo HhaS Caymy "alle
2! il Sl

Gl sall 4l &L Baly A )yl Jsa sy Capall Hhad (8 4dde
ar sl el G pea el 8 LS o) ja e g A ae LpsbaB¥) il @i
3 el Gl ULl
O Gl el GlLE e aalil) 35l (e gl @lly 4ily "DEBELS" 4d e LS
Al dgial dlee 5 ik gl ileal

hal e gl 5 el oL J Al i A8 oy ledl DA (e
Cllee sl z Al e LeDlery dadijall CMead) Copa el LIS daiis (o puall
a1 ALeally i gha (585 I 5 el 31 )
o) s G llia 1Ca puall jh o gl LI
4" L) A g0 GualaBY) A pall LS OMA (e (i S leally paldll Capall jlad -]

3 )dae gl 5 ) giua) 4 ” 15 5 edll Al » 3 Al el

D }\ PRI MMS\ ML} P | CJ\AJ‘CA JIA_J\ \Jud‘
(... el Jlafin) | Al dlaally (g 8) dpia¥) dleally 400 5 4K i aladll

Asdall sl are 3 Jaiaall Gogeall jlad S ol 3 gl 38 (o peall jlad (38ay o8

111 02,1999 et -12 ae— Anhaind (5 ) site Aadla Gl ) pliia — Agludl) aslall Aae — Gall e (ussie sl 0—1

e sl Cliliia (e dadia 3 S3a  2010-1990 (Lo 55l & e iaall ) aa Ao oy 5 il Coja jrw s (350 yae -2
49 (= ,2012-2011, Al deda | pawdll ale g 4 ladll o glall 5 AalaBV) o glall IS AaliaBY) o glall 3 jiuale saled

A1 U= Gl e, Bl e (g sie gl 3 -3

4 JOSETTE REYRARA, GESTION FINANCIER INTERNATIONNALE, PARIS 5 EDITION- 1999, P 94.

i




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

1 pgandl gl el Gopeall 3 22

sareiall IS HENS 3 paldl e ) 3 bl Apual) G il g je haall e ¢ il I

Al dlazy 3 ) peane OS5 (Al 5 plalll Calide 8 e 5 58 Gl e aeady o 58l Cua Clusial)
48 5aa) gl (A1) ald) dlexy Lo el AV A sall a5 ia W) ledDU Jiisdll

lall oY) da sl A sl 4y 5 Latie (paeadl) ) aall Gllee ) G sall Ll

o Led Al dnge oLl o) s z Al 8 L) dsgall A glase e Capeall jha Ly

AN 850 g se A el 4l ¢ a5l Jle (al ) Dl

tsbaidy) (o ypall Hhad3

Ay 5 Aoadl) culsaill Adlall sl dadll e opall <l pas JL Hhall s sl
"2 Clagal) aaa — o) K e dleal) @l s

LSy paaill 8l peie¥) of 2a8 4l 5 aeadll dsdl 5 Ol dlee mlidd) die
Leila siia Ly juat SR LdlSy (5 guall 8 Aaall oo oo Al o LS yilua

& Bl el e J81 ey e ) claiall saa g S35 ) giesall s 5l
s 5 JS B Ly 3 gig 3 Aleall e gl ) dny el gl ol (3 gu
a8 Blud alesd 5 aily ) (e

Gl 3all Ll iy Baly oAl )l Jsa s Capall Hhaa (b 4fde
a2 58l o leall G ja Hland 3 a6l a (e 2 JAD) e EalaB¥) ClEdall
13 o gl Sl el

51 0,083 G g e (Ciwall sans shlaa s ) Gusie sl Gall ne -1
2- JOSETTE REYRARA,AP CIT ; P 95.

11 Ga o83 G ga e Gall de Gugsie sl o -3

Q)
ﬁ“




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

:a pall s danh 1 AU Gllaall

ililanl) Sl CnilS o) g AaLai8V) il gall doa HIAY Glilaall Jasi ja (8 pall s o)
DO i s ey Auangall (g bl Glaled) ol Jlae Y1 a8 il A (55 5 Al ol 4l
Al Glleally bafi jall o jpeall i -
Al Slleally o jall (o puall s -
Aoa Al LYl das el Gyl Jha -
(LB Gl ha -
Aplasl jaal a jaallean JS

-mjumumuhﬂ\ug\# Y f

;e Jalay Jasi ya )LQ‘ a5 Al 5 Clallic gﬁ’ o e eﬁ—m c;é 5 Ml
sl AL 5 el Y1 A L) Anilidl e e Y) e lei

21 (01 &8 Jss) AUl JSA Asin gy be s

e
g gl PO Ball cliag) | Haadl HLAA) | Aadlie (e (SOle)
: z sl a5
N N /
e N
Xgall (o pall Has Jaisall o pall jlad
(Rixd) ¢lias) a2e ylad)

rVlall oo A iah () (S oeall shad (ld Ui (g

Al 50 Bl (b agaill of i o aall Nie (b puall Hlad
aany ol Apmaall Aleally A g0 Aallie (e anl Clswiell a8 Leie jlaall la (giad

Alaall sagd SV G pall Jara e loldie] Sl Lea ye

ALY aslall 8 jidle daled clllaie Gaa dedie 380 Adgal) COlbadl B Gopeall e jhalae a5 AT 5 el calan]
.27 0=,2008-2007 0 )& (o (oralall S jall gy 5 dille 358 anads
112 0= 0 S0 (s g e Gl e (s i sl 22

=




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

*dadll Ll G yall s
el Jal cns Ledie dgida gl Aleal) Jilie 3 55 sill dlee dad (aleds) Al 3 (3iay

psty Ladic 3 yigdll dlac dad gl ) Ala A o pall Hhd (38a 13 ) dall il o pall Hlad
@A Ak o) Aleadly ) e pans & ells dnaal g dpua¥) Alaally Aa V) A llre 4 gady 3 siasal)

AL leally Jasi 5all G puall jlad il

laa Gailla (& haall s Giaty 5 Gl yBY) Cillee G jlad dusis e JS

Ll 0 2 Y )Y saa Iaia) (e dswgall Sl Ja g daeall dlaall (gl p@8Y) aic
L 5 Aia ) Aleally 23580 5 (8 oy Ll i) e Al gl deall ) Lelisad 5 dunall
ol jlhal dussall (m a8l Aleall dad 8 g L)) O Cus Cieall jlad 4a) in
daall 2 OOlany pgeadll 5 Joeal) i Cipeall jhad Algh G rial Ll a8 Ne
(el ) Al

e Ak ol Al b Gk ge 8l ARk Al )l L) s
1S ¢ gyl e Al sl (Blady Chpeall plaad UL 5 Glaaluad) Gyl e 3 e
Laally Jpual) cOlgat dad ol 7z Al sagn gl Joa¥) Ay Gl WS o)l 5 2LLY)
dalata Bl Jaa 8 A6 At Al dadll Jilie oY) A gall dpulaall damia o Al dddsall
endieall 35 ity

e Asate (g8 Lalall JIsal) e Lo pgaddl 5 Jsa) qaalia (JUBY) c¥ave 385k
Jusy)

5 @Y rn Asma el Boual Geall 5 Aglaiadl Jeal) rdaladl Jdl ) 45,k
b s (s AY) Ale) Calial

D Al jpall pualie (Bh 5 JEY) e Agae el jualiall jdadl) je o dpadl) 43, k)
(™20




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

oalaBY) hall rlay

Se g 5 pall EVaral a8 gl pe ) ohaill JUA e s gall a3 A1 pladl) ells ga
Loills L adal) jhall 5 peliall jhall L1 Gusall laa Uaghs 5 Faegall il cilall e
o (5 sie e Lot A pal) S 1|

b bl ha ) mpei of Saal) (b sl 5 sl e i Al cilS 1)
8 Clleadl o (35S (O sl (o Gulh dadll Liaddie dlasy Gua i (Gl see Jaxi Al
3,laY) G stue Ao oailyin) dilad (il gala®Y) jhall (i ade 5 dsaal) deadly Cy
,Cpndliall aalats g eudl JS idua (e dugell aLaBY) gl Aagii Hhall a5 Adladl
5 kil AV el 5 Gl LIS e Ball paas 5 @0 Cun e 5 Jled) dups
Cpdliall Jlac |




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

g il il sive Cava @l 5 o jpeall jhd (e daali il sae <l
f Sl gladl) (5 e o — 1

o Ll ading g Uty 51 (3l Lo 1) Lo gead 1508 )51 o peall jhaald o (o jlail) 4] Lo
a8 Ueadl alia e gy @i Gopall A e 5 4l Cun Sl pllaills laiay)

Gin oA il ae Jalai ) AL il sall B0 e i 4dld Aalil) 4 jladl) il sl
awdld) o s HERSTATT (Slal¥) clid) dpzad 8 s gl (ol ¢ i) Jaa 5 Goyall 33 jlua
DLER) (8 Law <l Al gAY i) L5 0K led (A cund ) <l 4 jladlly 4kl ey
058 O @l Gpall B 8 Basasall Gl cuils (A8 all ) Gaadl e il
il 44l dalee a5 Aabai®) Gla glaall (e 32clE Jalall
L s pall Uil (g ginse e — 2

obal 3aall 3 HlaYL ey i aUad Glissall Cmiay Copall jlad e daadll da) (e
@l sl 4y el o b aal 5 (o pall el 2y J8 o Al (S o Al Jaa (i oyl
Granill bt o ) iy 5 dpa gy Cinnal A Gl Ge 3l s g8 sl gl
Gl 5 mal) 0l (5l aadly
Ml (e (& £UST (alaldl Lpall dleadly 43580 5 )0 dage and Glugall Gl

NS el 81 935S il galdd] a5 dgallall 4uala@y)
Dbl (8 Baladl el dagis 4y 68 dpall Olaall e LeiDlalad A 5SS 55 ol il all
adly jida sk o ddea O IS @slstan uabaB®Y) Galalaiall G el (e 4ie 5 CBleal) o jaa
o QS Jamy 5 apuall (85 S il ool dal (e Jamy b (S G ) 5 4l ll Aleadly
Gl Sl A e Blay @l (K1 5 8l Sl ol S 5e Y)Y sallS Ay 8 Alasy 55 il
Aals diiay 1o 5 (3 sul Bae 10 anaihy o o KA plladll dlla A dala 4 il

lee LAl Gady lad Gl 5 cly jidal 35568 Jal (e Wla Jseaal) 4 L) saclal) L
JO elie) lSa) dal e Gpall Gou (8 L dalate 5 Jyeaill ALE dleall JS o8 355l
LCpaslaial)




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

IR (e A pall Lgiia ) 5 jlddl 5 ol ans Capeall rw B (e adly lllaS J 8l (S
A yre A sall L () 5S35 (8 jem Cllmada 5 SO0 lin 8 2y Lad S eS8 dims dpnaia 5 ST
LAl Gl ol saa oy I Jglat 8 g bl laa e g jhadl) agd
5 el Gaiy Lo eadd 4 lise dleally dssgall S5 Alall saa G35 14y jiuall G yall dxaa
So e s e S 00 Y Oleadl Gia el &l ) gli Gl s e
A )
D OsSS LA s gidall (b pall A
o g Rl s o geall e it (U dpeaal) dleally ¢ sl e J8 sl o 6l 45k
(o eal) 8 ) A sl any
o g Rl ga G peall eyt (8 Ll Aleally () sl e J8 Clisiadd) G sl 5yl
(o peal) 85 i Al Jany
028 S 1) L guad 5 2 gall dial) Adlaian S Copeall il (585 ) (S s AT A e
138 A pall 4Bt A 1) ials ae ABDe 4l g (5ol ye) Adalie 5 5 S il il
el s BNKE) g Ll 6,
10 sl (5 gluse o — 3

pdsudt Jama (A 5 Al dunigh skt 5 JaY Capeall Heani Baadl Gogeall Sha w (e
Dbl 8 @l il Ll g A Slatiall e gy Al je ye Sl )l Cal L) A el

arsii O LS Ay panll dsssall asee o Liiad Al daa sl Ol pdise 3l Y are oyl
1S Ale sl | Y Gl (8 sw s e JaY) Gageall §su sk ) sl Gogeall e
5 Aease dahliidl (g Al 5 Gl LaaY) Jie Al clatidl U ey cuils )43 e (g

apeall Hhlae (el (8 el Lgaddivg Al o€ Slal s




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

"M 2ia Y Ol el g lia o 2a 1) callaal)

o

il COlandl et Al dand) L) 5 bl e Y cBleall e () (o e LS
s shiy O lanll (8 s & Jolaill Jaay s & il lan 5 e s jS3 &35 138 ol sad ey
ol Lgie 5 yh 28 La byl Lo JaleiaY) 5 o)Al dlee Jie Lo dlae o) pi8 | laliall oy e
i e deliall Cpe ST Le dlae (pe 31 sidiall daaSH cilS Lo 1ald 5 yial) saa JDA 31 jidiall dlead) dagd
ool o Llu i 1agh Alaall o dad & (mlidi) Cias 5 agll it Aleal) (i 3 dleal)
Dbl (e agle iyl BaY Lay oy dpia¥) el e saia )b BliisY) of gl |5 jidall
laa Aoy Qi @l gl asi 3ale sl adlaall adgd danilly 4uial) Clead) jlasl i (e anii il
bl (e Jsal

i e Apial) Ollaall 8 Cplalaiall Lggal o ) Jhlaall 5 JSLaall saa Jie cuindl
NERSICAY S E R KFOUINSNCPUIEL I SRS ISP PO ICPT S BN B
(Jashll gl 551l a1 a Leie aaatin Al glia V) s g dpuial) O laall (3l sud
omalll sl

:(SQUARED POSITION ) (&) sill auasll — 1

sl e Az Ll Ll dlae (e Jalatall 4 il Lo g e 055 Ledie i gll o (B3ay
Ua 5 Aleall adil Clasal) ¢ sae — Lo Alee (g0 Sl jidiad) £ gana sl as IS Al 3 Alaal)
) Gl aa ) siall sl Al Biagy IS5 o bl aaat e a jag (3) g alil) Jalaial
& 5 n Sl O slalaiall Ly Jalay A bl Y @l 5 Jeaadl 5aYL Gl () sial) g sl (Béaid
s dal mlu 5 A andis €8 el dalise sl Gllee Jiad Y dulatie e L Lol LS aal
AY el e alias ¢l gl Bad Bk 5 el laa Jie st Ay graa U Lia e D gl 304
red JEEY) saa 5 JIaT 3ae 24l Ll g
Gaaia Ll @il ant sl lagr 5 GOl GBaiad 3 Jasal) sand (688 i) amy —
dal I oY alul) e ) Apuily )55 5 AV el Sllee ) 3y L1 5 WD)
Baa e

Oe 1 Akl ayall 5l clia 0 Aua¥) Clleally Jalaill 5 A gall Alall 5ol s Chugs aan )l a3 1
.140-137 = ,2010,02Y)




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

oo bl Gk Ja¥) adudl) 5 Y aldll Las ) 55 Baiaty rand 5 (o B i) any —
_(,:\L..ﬂ\a&

Cuag s o dlee J9 )l Bt Wl gl (s o 6l pas e e I Slsi - g
Lre Y 5 oY) sl Cllee Jas

:(LONG POSITION ) Jishll aasll — 2

o Gty a5 s il may 5f (OVER BOUQHT POSITION ) o sl e 58 5
) el Gt (o 4z o lae ST e Alae (e op) i ol La (558 Ledie 4l Gy () siall aua gl
o Ao Aleall Gl (0 afbsllae e 5S) Lo dee (o dalaiall Gl g0 48 058 A) a sl
avia udle AU au 5 Adia (e dad o) i deall am S Al B dalaia) & iy (IS JEd)
La

:(SHORT POSITION ) yusill auia oll — 3

ol e uSall e sa 5 23U a5l (OVER SOLD POSITION ) o Liasl ansy 58
3y a1 o ol el G (e 0e) 3d ol Laa ST e dlae (e dny &8 Le (55Sy dmy GBilall
Jalaiall a8 O JUl) Qs Sl Alaall (ulh (o 48393 90 o Lo e (g0 Jalatiall <l slhag 43
dh (4 gale o]l e il i) 4 (Dle dsed

Lea (pilala opiladi )5 LAY e 2 Y Cplelatiall gliasl e Gyl Gl A
O (S i) Shalaall da a5 Jibs (53 il aua s ey Jalsiall g () sl Cum (9 — 1
Lo dleal jpadl)l muasll | uSall 5 (AT Alaal | ol by (uSay Lo Alaal Jyshall gl — 2
330 Jalaiall S Ala ol o jidia audd alagd o 2 Y X 5 (5 AT Aleal Dygha Ly (uSay
2330 A aladl i gl Badeie diad COLead 3 jpad 5 AL gl gl f

Glady Jadh Cpaall S il Glead) (B 8 Cplabeiall gliasl e Cuaall (a jee 8
Adand | Jabedll i abad o &5 ) da¥) ) okl s Jalail) b A padiall cilend) dlaay
JaiSi a5 halae A e (b Y L) baa g e Al i) adis et A6 dlae o) il
Lo 138wl asbisd e a3 2l Jal) 5 bl e o3 3 JalV1 ) Sl of e 0 Y 4 kil oaa
b osad el o oy Lee aadl) dlee 4 i 3 JaY) e aling dal o)l dlee g

Bl (s adde G5 i Lae Jaladl




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

@) e 0 B sadl Gigas 5 Al e o glel) ClBlEaaial ()5S Ladie Caaad b gadl) Ol
Jal oS Laie &1 5 51 jiiall 5 delud) dlall o glud Alla 8 Ja COlaall B 8 auiag
Al e LEaan

o Ol o)yl g an cllee e g Al 5l gadll (e S gt Jlaal) Taa 8 g
b s Bakia e gl Adline J
:(NEGATIVE GAP) 4dbud) 3 sadl) -

ilie an ol dadl i o) yd ade a3 A JaY) e el JaY alie g 8 gndll s il

G 5 g sl dal a0 sle g Jabaidl) gy IS J skl JaY aladll udi o) )8 5 el JaY

lea (pilSia dlaall o2 Ge iy 5 al JBY) Bk Ge ol Lehaad () Cus Jalaiall Lelaaty
Jalaial) Lgleatpns 31 30380 s -1
Ll dalal) i g die §gud) B ) saY) jas5 -2

: (POSITIVE GAP) 42 sal) 32l -

@A da¥) e sl JaY aae o) i e Ll (ol ALl 5 gadll (e Qi) GuSall e o
Osile o) pdy Jalaiall o sty IS Jshl Ja¥ aadl 5 juad Jal el )8 o alall (i g 4dle oy
iy Baliiay) elly e oo yid ol 380 Ja¥ adia Oale w5 g sl JaY 5 A i) ana
gLl aaall Glaainl gl (5 jidall

Oe |1 Akl a4yl 5l plia 0 dua¥) Clleally Jalaill 5 A gall ALl 51 s Caugs aan )l a3 1
.141-137 1= ,2010,2Y)

i




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

'8 pall yhad Adaat chlyis ;ua'li'd\ Eiaall

e 38 Al G pall Clia s andi 5 i pall jrs paad (§ )k Calisa Lua jriul 5 U ki ey
Jilu gl gl i€ ) 5 okiie LS L Jal) (5 sinall e el Ll Al el ) ds 5l
) il ittt Jm el 130 3 Lialia) Ja cndan LS o peall i Adaatl Lardiond)
e S Gl laa 4 J gl Ua (e g Lgilaud o
Adalal) Al il -
GAoa JA ezl s -
A Aarl) i -
+A130A0 ddastl) WLl 1Y) athaal)

b 5 il 5ha Agal sl A pall Aalid) A1 il gl e Aala) Al il e
il G ol ) 5 Tl LI 1 el (0 US1s Lol sl e sl
O g yra Jilasll oaa () () ABLaYL A pall AilSa je g Guaail) Ag i) san () S 30le
s Cipeall Ly pailad caling ) plailly 435 jeal) @l (e e Ll (T il i Bae
2 AL gl ol 5 puealll dvand) LVl Con aulial) slati¥) ga LISl Jaaad
JaYL Al culd el -y g
Iy

"' i) Apaial) Aleal) 8 o8 sl

Clal 3V by cliatudl o Jseand) Fo )l Qo & leall o8 Jae 1aae a3 Sy
Bisdll dlae Ao g5l a8 gl A juaalld (geall el G skl (e 3alELYL s ddiay
2 sl ol gy Al Cayall yraw (e 5L 45 3 AL gl s Jlad i 4adla (e ()5S
Jal pailsi o Jany sl oan (8 Aladll Lgiad & Laalias) a8 g S 1) Wl 4l ~L )1
OS2 sl s 8 Ll L) Aalay Gl 58 Adle il Jeail Lalds 4 g0 3] A giaal) )
5 Alaall dad pliil adgi Lo 1) 53 giall aldl o adall agle 3 sl Alal uSe il
2 ]

217 0=, 1 Al Gadl -3 padl (ke 5 4 yhi) A sal) ALl (5 palall ) S sl 252 ]
e gralall S el KMD b 33 il AleSa 5 800 i puall Hhad (e A (& il )0 05 A 5 @) 2585 -2

.2011-2010




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

L Gl pdall Jaf (0 aadll 22
faall @by asld Jilie Laad (552 3)) ey o peall jaa plhd b oSy o juaall ki
da e 3yl Alae Cipa yrw b adgi Lo lal el 5 BlaSTLY) 2 ) J8 Haaall 520l el

b Akt 48lSH aa Bale il o padall aliall a3l (e B a5 358 YA juS il
A U gl aan 8L 5 ) ALYl o pall jhad galii & dagiill 5 Haadl) J8 e o all
Dradl bl 8 5 Al dea e 5 den e ol SBY) Jhd Jaalis g pa aie 5 5 bl sl
Leie Q) gl madl) A5 clal) (e 4y dile e Jsanll B guall 8 Jeanal) dluall cida 5 )
roal e V) cllea -3

dssall mllal cle giadl 8l Lie o pal) dpnal Agn 8 saalgle 480 Gllea & g
sl Gl e Sl ) sam Lae Auia) A gall saa & Cpaiiall QALY J (g 32l
oS s e 5 Jaial 5 pall jhad (el UL 5 duadl s Juaad]

:s ) (5 sanall o Blaall (3 sanall alai -4
dad Ay ol pall A et AalAll 5 dauell ) a6l il Jla ) A SUadl laa DA
N e B LS 2 3 D) - Dl e e e

aal g8 Al A gall ells 8 dalaal)l & gl J 68 5 JAIL 2 e g p B gdba ) Aea &l jila
5 Jeanill dplee 8 el 45y plall g Us) (e Yoy | ol sy 5 3 pdlie Leluaaty (gualiiall el Lead
Aadt b pa A Jasd o (e g b pall jlad g @y OV e B g Dsha Uy (3 il Al
LSl el L 5y sl O aall G pea el yaas
Qg aaa e ) ALl
rAlaadl dalaie Sl -]

gl ol B yisll la jlia) o3 Al diad) dleally Ll yY1 Jale e ddarill Gl ) e

Aleadl il plaal g )il Cas e (5 suall 3 Lgilalad) 5 dleally Jasi e 1 oY) andlll @
il et () Sad Alaall )0 AES 5 ghad) draaili A Lol VU () 5y 5 1 AU audll e
i aaain) A Gojeall Jara O Camy G puall Hhad AL ey @A) 5 G puall Gl byl
Gy 5 pall Hhad o3 Loal 45 jlall soa 5 | 4dien ladae Un pd 3 gall (amy Geuali 8 LS
o ¥ g il laa el Glend) s 3] oy e Ay Cipeall e slady ladie 5 agaa
cipall AVl i) o) s e Ll G




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

5 TS Bamn e YAl of Jaind | ilay 3 siae 5 (Sagel siae dllia OIS 1) DU
5 DY sl 5l (e dine 3 ) shesall ()5S Aladl oaa (8 sl aally 40 )lie dled aal 5
sl (VLIS 4l a5 2y
amu\ -2

aaaind Al JaV) syl el SNV ol (8 sialdl 4y gl Lo sl SY) ) (e dualiall ygia
SST gl i phal A4S judall Gl 3V 5 (3 sad) ddial 3y yk (e daaliall 2B 5 AS jide Clee g
siind g Lelaa ol LalS OIS Lalial) 3455 5 dlall ana )l ) ey ¥ dsy dllaie Cleny
Alalie 4 jlas GlEde login GBlati Laaie 45l dalid)

A 5 dziiae Chial Cilatie dpia¥) lee 558 ) aad &Y slind) s QU Jass =
M (b o) 5l bl Adalgiad <l sal a) £ Al 1aa e pduall Al Cilaia o)

O Al Alaally C sl ana (el aati Cal Y saaeie 5 dcleal) dLalial L
Lo i \Y) g sty s sall o 55 dualiall Grdail 5 Lein Lagd Alaliie cdlalas Lgd ) il 3l
Waall (a5 ) e cliil) JS (5585 Ladie aaill A4 saia )Y s 55| adlall S isad (a g0
G s dgea e dlee Al () allaly Laliall dlae ¢ ja) o alad) g Fo Ul Gl (A 5 dpall
A 3aa )Y Jsad oy o2 g
1 A L g Jibug NG

s sall 4 lall) ciladail) e il — ]
13 Alaall G pea el L i) Lalad o e lel Ciled jal) o ) ds sl Wl

gl doaaty o688 e 3l (e B el B8 A Aleall (o pall jrn (A HuS juad Gigds Gl
L Lefalle s pod ) oandi 5,39 sienal) laaSll g s g aliny) e Senall aa Laal iad
il Al 8 Galaall ALl 5 el

SIS 5w giall Tl A 5 Al yal) A4Sy A slial) ity 5 olls Al e Jpanl) 5,08 1S
Legin 15l Gaiad g clal sl el pabial) liy lill dadl yin) oy callaly

217 U o 83 Gaw g e g el ) Se e ngn ]

=




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

Ul placal Jif e HLia) o dyida o)) Alaally 6 y3 58l —

Al ST Cum 5 50 Ak UL Aalia TASAY) s L 055 I lanal ey Lol
J il 5,k -,aojﬁuﬁatc@tﬂ\d}ﬂ‘&amﬂ‘di V) Lilee (A ) il b pad Al Alaall
DoY) 5l Alee lia) AiSa) L a5 Ledle A g jie A g0 e

rdan S Adaiil) Ll 3 WY alhaall
Shlie Alatl s ) Cish ae Lol Clide 3 il L Al cllly sl

rob Lo bl ooa gl 5 (ayeall lad L

JaY) jaad (gl @Y
o Jsandly oy ald el B0 2y e dpial dlery il ellay G jaaall aad G )

ade & odil 8 5 (il dad AlaY) Adlall aliatie laxd Cumy el O 3aa) Alaall (udiy a8
Ay b Uuaall glay) & (558l Gonall rud Wila dilee ) (il dad Jyoad il (ud
daani 88 (S A G il sy a 58y 3 ) slsall (e dliaiie Juand &0 ladie 5 el 4500 30
R BUIPRR
i) dleall 4 painall VLS aiad

QAT juaall Allal o) glouall lgaan GBS 3 ) glual) dalul) 4l 2103 () 6 Ladie
Jsasll 50 ) giuall 50 8 & gl aaf ool COalll aad o Jazy 8 jaadll gla ddlias dla]
cadd) dlaxy o8 (oAl) clill Lgadny Al gae Jilia | )8 Lgiad o

109 Juand il el ¢ galll
Jiie ¢ gal) Juans IS8 aa) ) dinl) dleadly 4l Lilinie Agall auii o) 4

b Sl Ll Al oda 8 O gl Jaasd AS b a5 Lgd Cliaioal) a8 (e A (e J L
L e sl (s ake Leiliatue Juast lgle 5 (paall dgal s
ddanil il apaiy <l joball g e glald) e 58S 8 dge sSall CVIS Gl oany Jasd
Al Qe elly 5 Goyeall e LIS Hlalae ddaadl SIS 5 | panatlly ddag pall dplainy) il
sl g adall e Al e aa pleald) Jaad S AN Ay A gee paui sl
L pall

IN




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

PAS IS ddaril) andla) £ G Qallaal)
azil) sagd Alall (31 sut) 5 ) giall A sall ¢ sad a ClyiEl) saa 4y jliad L aal o)

ALY sl Y -

U geud @lly 5 il il 8 Yierial ST Adazill JaY Gogeall s 3 sul 8 ddazil) aas

b Y 0 e agdil Guali ) o) siead) g el ually o) su Chagh gl Lgladial
OS5 5 Aial) Olaall a6l o) 3l A e Sy A alud) (e Al 5 A et Alae
s JaY Ll o lise W) Ly

Jsaill dal cpe @y | paaill adie )3 phlall il COlead) JaY aan of aaall e cpedy -
Are 4085 Alee A Jainall g 185 (e daalill G puall el jlalas o

dal Ge ey 3y dae )5 bl dpaill cOlead) JaY s jidy of o) siwall o oy -
Are 4085 Alae A 3 Jaine g8 ) e daalil) Cipall el Sl aia b gail)

Lade Ldiny ¥ 0ol s Y 1ok J)gaY) Al (g5 mall (o (ol 488 Sall o) 2ie 5 -
o G Aie) sl oladil bl Aigd 5 i sl sl ale JSG ST ENILY) Gl )
Aol Glilee ) alaniadU & gl aal

Al Y Adaaill Ul je -1

M Ll el i

Ahazilly o) 5V die oy pra 5 O sanan ) o) -

Jladl) il saiill dlSa) L dnnsall - -

Baxxie Jal 5 dmall COlall e 222l jigia a1 o pall -

Ay Ldazill Qe -2

fn3alld |G jeall Janal oyl s Alla d Lgle Jeand 38 ) dam 1) e s 3al) Gla g )

da) ol e Bae

Dol g iy (oM Aanailly &y e cppatl) JS5 8
oy Juaa 3 siuall ol 3ynaal) el Jead dolee ALY Adaadll Jaa JS bl e
Agdazdl -~'gm34\essgu;w}wbw\Qﬁdﬁim Al 6K O o Allad Adastl) () K5 ad

191 U= ,1997 8l a sl 5 il g Acbbll cyje Sl | il o pall e 5 4050l 358l 3ba e -]
.354 (= ,2009 _ae Ll ydall Gl | hladdl sl b Cuaall jSall onia aml i e -2

i




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

Adalad) (§gud) 8 dndaadl) (G -
5 Aalaie B8N Lgd ol a6 ) Cilses all Apnilly Ailage ST g Adapy 45y 5kl s2a

iy J5¥) ioplase o Al oo o g8 5 s giia (o jea Amiia g alal g dsnal) Aleally dllaa
Aleally 43l Ganioaal) dlsall o1 5 o gy sl ALeally 5y (b yum Apnns 453 (50 3 ginsal
i paa A g 4al g (Al reaall dpalls Wl ailee ) Al gad g 4t adall Ada 53 adla gy 5 donial)
M leh g a8 Al Adaal) ailee ) alygat g 4l Gasded) dlidl (a8 deall dleady A5l
et 58S Cige 5 Ll e 4l s (83 5k (e Apdasill ki
Adalall (3 gud) b dphaadll U 3

"2 b L leadls O oSy
Adabia) 5 A sgually s
A A Cpal an IR e A4 AN et 5 G peall Hlalae am ksl Jeadl) (e (S Ayl
el ad G i Jladl) el (3al Alumd JSY) i il LAY dlalall (G sull
AlaY) (3 sul) 8 Adaal) g

S eme Clels 5 Gopuall (e b s dsny ol gd Loy 5 Lole A4S Gl oo yias
Ci gl leld Jha Hiaa Jilu s

a1 Cllee 8 llantind Sy 3l &y 580 2

L~ e o123 g 3y G bl 3 Y1 il san Jlaniad (S ¥

101 o= ,aJSAdJu e ";L\.c ;.\a_.d\ -1
192 Ga 283 B g e Boba Cinde -2
354 0= ,2009 .08 B g 0 (528 ) il e -3

Q)
ﬁ“




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

:i ) Jhlie s dudaiil) a1 Gasd)

oY) s G Gl e Sleall (g & clalaiall e e IS8 culS G yeall lalia 31
@ oS ) L B Sl 5 Al 5 da plall 5 dplalall fa Hlalaall san Azt byl ) g
3y 1S 5 agiall yoadl adl s dga s IS (e Jlall asie (e gadlly 5 (o pall Hhalia dglads
o) N el Uil Ui (e 5 halacal) saa ddazl de gite culiasi) sl
o) 8l e aladinly G yeall Hhalae aca ddasdll cilpagi) yind 1 J 3 alladll
2l b iy o peall Hlaliie e dpdaail] lbadi) yiul 1 S allall

LAY e 4 6 pecatt Claadd) yisd GGl Gl

ro) ) (ga aladiuly G pal) jlalde ad dudaddl) a1 JgY) qallaal)

o) pdd) LA )y
o s S e S IS G (50 i padl SILAN (e sadl ) Ciagd Aukai) At jind 0

Tonl Y] saa Jexind Cua o)l G aladiuly Capeall Shlie s dgdasill cila) vl Laal
c.AA‘)z..wuls‘J!LQDASLAMDJJM\MEAUM\MMMDMMM}M
ool 6 3 e alas Gl (dsbaall ) 38laill olgs) o)l 3 5 " mihs ol aii o Aleal

alAng JmL;j\ 654_1 ).\u.\":w USJJSLA(BM (Lﬂ.\.uu\s \‘éﬁ 6 yran (addy w?" )m\.:j\ L;A
dﬂiujg\l.gjua‘)zltuﬂ\ }M\d&c\)ﬂ\ J\_\;;\}iﬂ ,Mmo‘)xm&m)\u.a
e i sl 3550l e (e ST iy Gl adld ) (alid) Al 88 ASae A o
2 el V) g il adld el adiyl o) 5 Jisa )

:SELL-CALL s <40 JUA au

aile s Lalie (o yidy o) (8 Bal) (g yidall amy 2Ll Gla U SO LS 5 Adlad) oaa b dpdasill ()
Dbd £l ol Cus GBand) B DLl el K Lagae 2l jrn LA 25 g Sl ) 8 1Y) dxan
13 b}M\&%gﬁ}mw‘wwu&\wu@dﬂ\

.111-110 = ,2000 3 sall |7 dadall danalall e gudadll ol oo | gl culuigs | i )l jalla -]
..255 =,1997 ,2 daphall Ay S Apmalall lall ALl (31 5Y) a0 (A L) Gl (5 sUa ) mlla dasa -2
117 0=,2008 Jee |1 Axsdall ajgill 5 il gJoca o A sall Al | jlas dms (pisa 3




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

pl) L a)afieds Gyl hilia aca dgdabil) b sl 1 A Gathaal)

el el d
r e ) s ) (alddl a8 gy 5 (8 sad) (e alliiie padd ga all HLA 5 jide () LS5 LS
s il A Al Alea agle (U Jafiieal) 8 digea dlee (e Gpre @i D) aB g8 jaiae O

Gl o Al Alaadl aw Gl Cun mad) JLd Sgie (e a3 aad) (5 a0 (L dleall sa
Anlla 8 aa g Lo U 4 ale Gaall jandly 5 Jal) (3liaial
2l A aw -2

Glaaiu) sie Y1 el aidil 1) W) aadl dia ebas o ) Sl Jala ol Gl U LS
el U el e 1 el (e OB Y
1l LAY e A 6 anall cilatl i) Gl callaal)

'3' :STADDLE 4 53 3all )Ll (3 g8a 4l jin) -1
) Jla die el il LA aie o iy G e (8 jaTiisall o gl dpacl Y] sas Jb
sagd Ll 5 el s Gl 5 aaly cpaiall dnll sl 0 Cumn sl Jal) il
Lealls 5 5 S Ay Ungin ol hagmam @ pati g Jlan¥) ()l Jalaiall siny Ladie Ladl jinY)

G sy 5 ol Al Ga sl sed el i oladl sb a e OF apaion W 4T 5 Jas dadi e
G padionn e ) & Qlis of b el aia Ly B 5l B gaall mad (5 sbuae 25 jray al)
ACPR DVRECR P (I PQUNREC W[5 5.1 B PV JER PG K R i |

LY e L5l las Alle Toadl uY) oas o ger Ao ol il all G o ) Caa
Ll (5 ea aa) aladiu) die Jelaidll Lggle Juaay

e oy ) B Gl o) AN B aan sed Hlend o hay @ ad Jelatiall ad gy Ladic
() G pn s Dle 5ol il B an 3 50le ) il Dlall (e B2l elly ala Luail)

125 e 0088 Gaw g e A sl Al oy p3 e daad) oLl -1
117 Ga 4dh g e, e B (oige -2

132 U= 0080 B aa e s sbind) dliall dess -3

Q)
ﬁ“




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

"" - STRAPa: y»ill 5 STRIPE el daai) yiw) -2

e

OLA G e aaly Ga ol wll LA Bsis (e as el gt da) i) of Sus

aly cllal ol )Y e ST Hles) L s a8 g Ladie Zoasi) i) sad ) Jaleiiall oy 5 ") 50
Gaag llal LA 3 ghe A 5 e a8 Qe JaY) udiy 5 25 e (adly LAY 3 gie ol ja) )
O et o patll Ladl yin) Wl | (a8 G sl Gb 488 de i al dabaial) ¢S o
Ac il 4l Jalaiall (S Alladl oan (5 ad) Jld (958 (e aaly o padai o) il Jld (98 (e

g Gl 5 13 gmaa ()5S Caa bl sladl Gl S

132 = ,2000 ,1 Axskall Aelkl 5 g5l 5 el 8 puuaall Sl Al sl L)y Gl a5 -1

365ua,m@)4,g5}\_\;j\;m -2

Q)
ﬁ“




o all halie dpdaat & deddiiaa) ol Sl Jaadl

(SN Jadl) AadA

Led Giamii ) hlaall dgalse b saciad) cil@ll & el skl e ad il e
Lo lgial) (puala Hhlaall san 5 Copeall el & i il dgal so cus G el o sl
ot IS Liga) e Lpaldal e ) YY) IS Gl 3 (sl age 50







-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

Pl

Llan) Wla Copall Hhad dulars 4 jladll &gl 50 ¢ s gal (o okl cailad) U5l sy
ol Al 5 Aa by s &3 3 Al o) aal 8 el £8 0 Jle Gl jall o3
4 Ul Cun el jlad Adart 8 4y jlatll Gl 0 48 pa A gla Al ol 038 (e Cangll
sl ey SEH Gl 5 Ad )l Al g Aadl el ale anais JoY) Gl | Caalie GG

A 3 G Canaall 5 38 ol ) ISy Ay )1 il

(A0 1) Aadil) g DAY Gl ale agali :JgY) duaall

Gl g e 4l L (50 5l i emall Sleall 8 piae 2K A ) a5 RSl iy Jiny
ua;mﬂ\és aﬁjgej\ﬂ\u&}}aﬁ\sMd&\)ﬂ\a&hmﬂﬂ:&c}&&huhj

oAl el jliel

‘BADR “udy )l daiill g aadlal) el sl 1 5Y) )

sdaddl @by ) Al gladll ) sl dage Sl 5 53l 3all L eadl pladll A sale) aey
BNA sl bl Gl dada y e CilS O 323 1982 A (e lelaiy) 4y ) Al

""" :BADR slis -1

ke 13 (8 alall 106-82 4 (oaslil) p g sall on gar Ayl dpaiill 5 AaS) ey Gl
dal e eelii) IS 3B 51985 Jujil 30 & Fosall 85-84 ab) asmyer Jae 3 5 1982
5 el DO 5 A giall a3l w5 il slall Ukl A8 5 5 Al pladll ks
Go Ulla 0sSy 5 all (& gl aal (e a5z Jlle 33 558 Jle Gul 53 slad iy g

Ol eladl e B a0 A e Gl pie & 5 ANS 5 300

Ady ) il g Aadal) el Calaal) 5 aledl 1 S Clladll

Ay Ol dgatil) 5 AaNY el alea oY
saaddll @iy e aiag dadladl 5 ddad) 48001 dalull sagi Al paall saliaByl FLall ()
o gibasll sla®BY) Jysai 5 2l sall maen B ASaaliny 5 Adlad ST 00 Canly o Ay 1) Al
5 Agal) @ gll Jlaall w8 ae Laps ¥ 2810 ol el Jl 8 il o S g0 aie i 1S 5 A

Aot Al 5 Aall) el Lﬁj;‘-“d\ A .1

44




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

A dga (e s laall dpallal) dadaiall slecai™U il jadl alaxin)
el g andasll cadlad Skl sale ) @bl cpatldll e L e ol glia Y1 a2 JS Gl
5 Al Al st dgal gal Alad ST clagl iuly adledd 5 allaiie gk e Jaall

5 Juels aldll ) Al il Jie abie 44y )l dpaiill 5 daddll el W saall 13 b
A A e Adra (8 il dpal i) () Jsea sl 3050l (e Jle (5 5iue e 5 A giie cllalis
Al me i dad o) an e 28V eDeadl 5 GuabiaBYl Cplelatiall 485 JJaad ALl 55 S

Sl Jaddl A L Jserall 20t il 5 ol @) adle Cuai LS 5 algall oda ¢ Sl daugl) Cana
5 ol Al e (LKAl Cadlia) e dilall colalaie ) 5 Sl cllaall aen 285 8 Ll Jiam

" Ly deall 5 )l el

LY 5 AV Jidee 48 5 OMA Ge i) CHlaladiud 5 3 ) g dpel

Al ilaadl) 5 cilaiiall gl ae su0a ciladd eLi) -

Apail) Ablalas 5 Sl o

U sell Aialgl) s dala Alas iall 55 pial) sl 5 Jladll ceall (553 (e STl -
Aokl el 5 a2l g Uadlly

Apmall dlaall 5 jlnally el 45 540 o jlall ) -

0353l 3 im gl o U (385 Sl TLaally Ayl Gaallall <l phal) (pe 82EY) -
SRETR RO R

B Qi 8 iy’

s A 8 yla) adati dale | v

) sl ASS g LG 5 Gaada 5 i g i) anay Alaiall ililacall aaniy/

Ay 5l dpaiil) g Al el Calaal Ll

G e pana iind G s Sl) Uil 3 4SLBLES o) e A el p RS ol

"2 -ul Bl A s ey (S 3 skl CalaaY)

psladl LIS (el 5 gy g b AlaBY) aglall & rieale saled Jail dedie Alu) @ panll g il juad ¢ pan a1
.101-100 ;= = <2008 ‘L.le..ﬁ ‘55‘)_53.\4 K—Q.A\A “).\.\...u.\l\ r‘a_’l‘: _5373)\.@:\2
Alie WSy Ay, Aganill g A ey Coyla (e dedall Adaal e glaall e tolaie) dallall dac) o -2

45




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

ALl S A 5aS i) JAxT SV aa 53 5 a5 -
) a8 byl Gaaal aladiuly 4S5l cleadd) 335 5 dae 65 Cppaand -
aseiall (385 algal (o lised Sal aajlicl odlaall 5 i) u g Glile 5 Jual s GA -
Shfie 5| pala agdV 5 S e Jaall 138 5 (5 puill Cypaal)
LY e L3 ol e Jgeandl 53 sall e 2 el Qda aal (Sl Jaal) gl -

sasal) dla I & 3OUasDU A 50U da g il Al laala @bl ey Cala ¥ oda (Gt A
B G Aial) g dla) Aalal) Gl alel Sl (8 gall L) dagn dals @Y sty pati )
Aill e ¢ sailal Jay LS edipas Aila shee dadail 5 485 Jilas g 5 8an YISy oLl RV 1a
e st JAa) ae an a5 el Jals JlaiVl A8 5 5 4y p3ll 03 ) ge Jialil 8508 <l saa
Ol Dlalia) 5 Sl sl s (381 5ill Lalalall JSLd) 5 apdaiill

Gl Lals mllaa calasiin) ) @il e o Dlaadl (pe ST Gl aal o 13 cula )
oda (3a1 A (e agilaliialy ddlaiall Glaglaall o 538 ST Jpuaall 5 agiVadil 5 agalthae
" s el Sl e Uadll 8 ) 0 6 ol Ayl dpaiil) 5 Al el calay CalaaY)
:BADR 4 ) Al o Aa3ldl) el apaiil) JSaell 5 (oalal) (W callaal)
Ay ) Al AaSall ol Lggle 55 5 ) (ool oY

"2 A ekl oda i
: Y (ool -1

Mliiee alasy oo AabaBiV) dalud) 8 oy e JGale e 58 i 3adal) 5 daaall Cila ladll
ZOA e sdaSall e
s ohladl) 5 (ym dl faw -2

) Gl salels asle 4l LS AR (g giua (B S Sia Al gaedsad) J)sal Gansa il )
bl Ll ) il @llia o 5 dala alal

~uaail) A gud) fase -3

.66 1= 2000 Axzda ¢y ) o 5i€e o Ay 38 pall Aalud) Amalall e gadaall ol g o i) Sl & ol puialaa o g j8ll SLE-]
?-51; "g u.u\.uul salgd da.ﬂ FAION E‘)S\.AA ‘d\.«:i}“ Gladaia &;J L‘)ﬁu&\ J‘)\}d\ é,l.d a_m.\.k.\ﬂ\ Cilaaaall ‘(..J_S‘).;‘ 5 s QS 2D
41 102 2013-2012 Al aalall 3S 5l dylle (aadll)

46




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

Wl (51 agllal | puala il (56 agll ol Gann | a5 13 Qi) J)gals o puaal) Jalaty
AN i e A il e Agad gal 1 ala ¢ 6Ky (gail)
A i) e -4

LSSl il Ay A 8 A A &l 5 gy G iy
(<Y s -5

Sy Al lalaall Lol all gal lanl 5 4y el asdlalad JMA (pe oyl I ol sal) Ly
5 Silebiaadl Ao jlall 48 alls ke Ji ccallan ol SleaS Jony @il (3] A8 pullS Ll iy 0
& e
A )l Al g AaSlall Sl el JSoel) (Ll

1O Ayl i) 5 A3l el adail) el o Sy

i B b A yude JS dlie il e Bed ) Reie dacalad) il Jall L e B 5S e g e -

Aanalall il el 6 siue e IS oAl Lo jh Gl e de sana

30 pa i 4 gea Ao gane Y 5 IS (5 st o 2al 518 Gl gl eladl AL Al Wl
Als e AS 5286 pdide gene 40 ) Gle genall 2ae Jiai @llly 3 QYIS (e
il gl JSael ) Labaddl)

47




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o

Sl Jiaal)

Ao )5 Al il g1y Sl 02 b JS

48 el 4y pad
y A A l A
bl as Laladl 45yl Lalad) 4 jadll Laladl 45yl Aalall 4 5020l)
4l 5 sl 3 )l0Y Y e 5 laY 5 oAl 2 sl
) Luladll <l laiiny)
A A y
& leal) - Ay e - B 3S all dg - || AL &y padll -
ol Cpeddiual) SV e 3 Sl il sall
Gl 4y e - sk 4y o - eyl 4 e AL A ) - !
Al sl 3 sall i) AV Cilisna all Axal el 4 -
C e Llaa s Dlidiad 3 sl adaal
A yall 49 y2e - CalSaY Ay o - w5 J " T
T (Y ey L YLty and -
L .-S‘ a_’..‘):’M _ 4 ‘ AL.\.&}MM 9
Ay all 4 pasa -
A 4 e - A 5 AL A il -
A i) il al) Lalaal) 4 e - de) 50 ki
Lalal) .
) Gsmad) L)yl
. ..-\ -
5 5l e el
Dapeail) 481 e
y

2D 4 e de 5030 40

l

b yen i Al

l

2D 4 e de 5030 40

48




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

48 8 o) LAl AN g Andy ) dpatill g ANl Sl ale anadi ;SN Easdl)

L 48 5 ol BADR &S 5 5L 1391 el

51983 i 19 o il Al Y5 s siue o aa) gl il SISy (gaa) (A

5 Al Jie das gy cAaall) Al med 4 (B ol 5 ¢l g Uadll y saly JiST 837 Aadlal) Joas

Go boma A 5 sDleall pa bl ABe AU (bl gl e 4 L 13a 5 il el eyl

5 pldY) maen e (pe e Cpilagall (e paall AL Aead o e 5 4l 5 padd) sk

mia 5 @ilagl) Jemnd b Lalud Alidiall 5 Llerd s Jle 2S5 Jerd el 52a sial) alladl)
(I Alish 5 ddans sia 3 yad) Leel il (a5 3l

e L 55 sbanall cilpald) N GBLsY 38 6 ) il 5 il sl Jylaas e Liagf Joxt LS

3R 5 g e (s

iy ) Aoatlll g ANl el Calaal g alga 1 S Clladll

Al et il sac ) ALcaYU Led) ) suay Calaal 5 alge sac 4y 1) dpaiil) 5 A3l el

N slele S n

Ay Ol dgatil) 5 ASN el alea oY

Hlee S dalisa alga 4l

(s sall g 3l 500 ddle Cledd 2038 @

coaAll g Cageally alal) S ailagll Juass @

a5l gddangia g dlish oy il xic o

Aaliae JS Bl

rsh Lasd Lguasls

ralge (e 5 clgie i N Jgpaall 5 A0 Y1 ) (SN paa-l
A sl A Cilleal) Calisg daglic =

o AL Aalaial) 4Kl Hhlaall jps .
Al 2l sall et
bzl alal s sleall pi )
e (o g el Al (B el (a1 paal) uili-2
(b gall (S5 les o )5
il Allas Calite ¢y Gauil)

49




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

lgalga (e 13 i Sud)-3
ol el 2o sall 3 )l0) m
A U 5 e L) Calide 5 puall el LIS el
okl 5ol Jasall
AL 5 3 saiall e JS aal daliadll oda 1Ay dul) 3 ) sal) dadas-4
1o pkidll 3 sniall cal e rggaiall
Aladll 5 dmiall Aleally adall 5 il Jileay oLl 5 ol 5l Jldin) =
I sa¥) Gy pDinl 5 add Jass e m
Al 3, Y daaa b (G m
Aalgs (o 5 @sriall pe Bandilly Jany 1dllndd) -0
Ol Clia 8 G0l 5 Gl alS
Addaall 5 dmall cileally GILOU adal) 5 sl m

: 3y 9¥) Adsbla dalaa-5
lgalg e s Adbiaall ALl (315591 5 Sl Bla Al Cilleal) Calidie il

Al Abliall 38 =

8l & parma CISud 2] Al

A A5 e clibuall Jygas

A sl 31 5Y) Juans
Gilide o lea)s s ooaa) edee (ya dusaanall 5 daliall e 53,150 Sl WD)
.&}Jﬁ‘

lealen (e jhalal) dpdaal) dabas-6

é}.l.b.al\ J.MJ;\_@\‘)A u

Agesll B3] w
A el dac) w

(e sl oy Jisas) Al S clia Syl (e Baia Y1) Jy gl
Aaliadll cilleny HLall =
L)Y 5 el DU g el 2 jall slac) m

lgalgn (1o 5 cclidl 8 dalias aal & 5 1pag Al Aalaa-7

50




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

ccaladly alall 3l (i g il ie A8 Adlatiall Cilaglaall JS agaie 5 eDlaadl Jliiul
(vn i) J8 e s siaal) g A ) gl eda g il
Ol clale Jusii) .
oL Ca oyl e deasal) laall Glalgd Al o m
Ledlanin) gl 8 Wala i) 5 laslas el 5 0 sefill da giaall g 3l dalic
A giaall g Al Hhalase s w
e ald alea Lo dla JSI 5 LA G (e )5S (a5 ) dalian 5 v/
Lealen o rciladlain) A4
(gl o AU Clatiually 488 jall 5 48 sall 5 (LN e Bl (gl il alus m
A lied) YT s B A1 ) s GO A pall il e 2 sa s Alla 3 AS LA Sae
(el g g A8 pmal Lelalanl bl joll 43l ) o Beall il jae Jygnd w
GAY) Gl 5l e e Slandl (e 2DlxiuY) m
s Alal) Julatl) g dalai@y) el yal) Ald o
paaad) Jraal) Gl jae Jalady o 58
RUIPYSIR NV PNR N
ol elad) adlal il aas 5 raad) 43020 4 m
Alawh Je Jaaall 3 )08 st w
Aade e g fll mie )l 8 ey didadll ey 5 v
G gatl) alla 300 5l o) 48IS Al jay a8 dile JUal) ¢ A glldl) ciliMal) Az

HOPN
Al alai e g Sy -
4z adl pe CMgedll b e ad gl dildae e U 5 clelyy) e g oY) e
Al Cle lagy)
o) Jand) Lol 5 4S50 s
O 3SEN 4 e i) o Jgandl 5 AS5AN (e dediall A a8l ol e gy
s 4 e lala
ee oall mie ) canliadl Sl al SASY Cadaall 5l ) by 8 slac) o Al all axy 5 v

« Autorisation (ew dald d8f e ey 5 AW Gliladall 5 4 Adad A gi 2aal

51




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

lull ()8 48) gall s 88 (il o A8 gall 4538 pal) o 4y seall 4 paall I déneigement »
sl (s muay dide 2B Gl 0 a5 28 Ala 8480 ) ey
Jire cde 53 5 (a8l dad tlgin e (a8l daldll Glaslaall JS e dadill ol (g 5ia3
Ol A B 23 el 6 amy g all il W13 sl A8 cakall Gl Ay caildl)
iall A Sl
rli) sils oo o
Al Claally clill sils oo andy

L)

L) 5 Al s ®
Jraall el Calida Jlad) b e jull

:BADR <l Ll

o Lo Lgiias 1) elid) | gumy ) Calaa¥) (s g
aghll ual e Slaall Cleadl) Calisg a5 @
2l a5 (g 8l S Adliaal)l 4 jeadll Clleall 48 5 @
i sl ALY daii 8 daalisdll @

sl Aa i) i) callalial) (Gl
leie SN Glalds sae Ao aly gl A elid)l 355
L Al callaliall 5 Lalad aa0dll o

L Al cldalial) g Al Gl A 5 s wall @
Aol 4ia) cleluall o

N OSally (Blady Lagd dala oy )l) allall dpaii @
Bosuall ol g jlic o

S48 g )l AN — el danl Sl ) )

Ll ) Aadiall ileadll Ao 5i Gawad 5 SN 256 a5 Jal (e lbian sae e il S5
Ol cplalatiall
;SAUS\(SSMJ"\QA;JM} f il JSo )

52




-48 g8 o ) Al AlS 5 -dady Hl) dpatil) g AaDll iy 8 dilane Al o Sl Jiaal)

nslall 0 103 o 5 S

M\S}S\ Do)

ﬁ&d\ il

\ 4 A 4 \ 4 l

A il 3 ) sall Aaliae || 33 Adsila || (gLl daliae || deledl doladd dalias || Lot Sa

A
A A y
G sdiuall Al daloadll L
A\ 4
v v v
cile el 5 A il il 4 il A Sl Qa5 Gl il yall s

53




43 98 a ) A AUS g dndy N datil) g Al ol L8 dilaue Al o sCal) Juadl

(X) Ansnsisa Ala Al 0 1CIED i all
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Date

Dollar

EUR

28/02/2015

1USD=95,0118DZD

1EUR=106,3818 DZD

01/03/2015

1USD= 95,0975DZD

1EUR= 106,1347DZD

02/03/2015

1USD= 94,9522DZD

1EUR=106,1259DZD

03/03/2015

1USD= 95,0751DZD

IEUR=106,3179DZD

04/03/2015

1USD= 95,1538DZD

IEUR= 105,4248DZD

05/03/2015

1USD= 95,8966DZD

1EUR= 105,329DZD

06/03/2015

1USD= 95,8961DZD

IEUR=103,8301DZD

07/03/2015

1USD= 95,8287DZD

1EUR= 103,9065DZD

08/03/2015

1USD= 95,8961DZD

IEUR=103,9973DZD

09/03/2015

1USD= 96,1568DZD

1EUR=102,4993DZD

10/03/2015

1USD= 96,3174DZD

IEUR=102,1298DZD

11/03/2015

1USD=97,1547DZD

IEUR=102,1542DZD

12/03/2015

1USD= 97,3322DZD

1EUR=103,22DZD

13/03/2015

1USD= 97,3297DZD

IEUR=102,1542DZD

14/03/2015

1USD= 97,3459DZD

IEUR=102,1515DZD

15/03/2015

1USD= 97,3457DZD

1EUR=102,0276DZD

16/03/2015

1USD= 97,3991DZD

IEUR=102,9696DZD

17/03/2015

1USD= 97,2400DZD

IEUR=102,9866DZD

18/03/2015

1USD= 97,2388DZD

IEUR=105,4829DZD

19/03/2015

1USD= 97,2398DZD

IEUR= 103,6504DZD

20/03/2015

1USD= 97,1547DZD

IEUR=105,4433DZD

21/03/2015

1USD= 96,7866DZD

IEUR= 105,7307DZD
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22/03/2015

1USD= 96,7093DZD

IEUR= 104,9352DZD

23/03/2015

1USD= 96,3968DZD

1EUR= 105,5304DZD

24/03/2015

1USD= 96,2413DZD

IEUR= 104,9352DZD

25/03/2015

1USD= 96,1933DZD

1EUR= 105,5304DZD

26/03/2015

1USD= 96,6012DZD

IEUR= 105,1515DZD

27/03/2015

1USD= 96,9886DZD

1EUR= 105,6314DZD

28/03/2015

1USD= 97,1234DZD

IEUR= 105,7783DZD

29/03/2015

1USD=97,1216DZD

IEUR= 105,7379DZD

30/30/2015

1USD=97,1214DZD

IEUR= 105,7380DZD

31/03/2015

1USD=97,1210DZD

IEUR= 105,5008DZD

01/04/2015

1USD=97,2316DZD

IEUR=105,4963DZD

02/04/2015

1USD=97,2318DZD

IEUR=105,5062DZD

03/04/2015

1USD=97,2320DZD

IEUR= 105,5064DZD

04/04/2015

1USD= 97,2501DZD

IEUR=104,4021DZD

05/04/2015

1USD= 97,3002DZD

IEUR=104,4023DZD

06/04/2015

1USD=97,3201DZD

IEUR=105,0120DZD

07/04/2015

1USD= 97,4009DZD

IEUR=105,1001DZD

08/04/2015

1USD= 97,5040DZD

IEUR= 104,1006DZD

09/04/2015

1USD= 97,5042DZD

IEUR=103,4042DZD

10/04/2015

1USD= 97,5201DZD

IEUR= 104,5052DZD

11/04/2015

1USD= 97,5204DZD

IEUR= 104,5054DZD

12/04/2015

1USD=97,5301DZD

IEUR= 104,5090DZD

13/04/2015

1USD= 97,5304DZD

IEUR= 105,2020DZD

14/04/2015

1USD= 97,5308DZD

1EUR= 105,2030DZD

sl die

Date

Dollar

EUR

28/02/2015

1USD= 95,0218DZD

IEUR=106,3819DZD

01/03/2015

1USD= 96,0242DZD

1EUR= 106,1349DZD

02/03/2015

1USD= 94,9722DZD

IEUR=106,1260DZD

03/03/2015

1USD= 95,0851DZD

IEUR=106,3180DZD

04/03/2015

1USD= 95,1539DZD

IEUR=105,4250DZD

05/03/2015

1USD= 95,9066DZD

IEUR= 105,3210DZD

06/03/2015

1USD= 95,10162DZD

IEUR= 104,8302DZD

07/03/2015

1USD= 95,9087DZD

IEUR= 104,8304DZD

08/03/2015

1USD= 96,8961DZD

IEUR= 104,8070DZD

09/03/2015

1USD=97,1568DZD

IEUR=103,9980DZD

10/03/2015

1USD= 96,3180DZD

IEUR=103,9990DZD

11/03/2015

1USD= 97,1550DZD

IEUR=102,4999DZD

12/03/2015

1USD= 97,3432DZD

IEUR=102,1545DZD

13/03/2015

1USD= 97,3340DZD

1EUR=103,44DZD

14/03/2015

1USD= 98,4050DZD

IEUR=102,1544DZD

15/03/2015

1USD= 99,4040DZD

IEUR=102,1590DZD
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16/03/2015

1USD= 97,3994DZD

1EUR=102,0277DZD

17/03/2015

1USD= 97,2430DZD

IEUR=102,9699DZD

18/03/2015

1USD= 97,2390DZD

IEUR=102,9877DZD

19/03/2015

1USD= 97,2399DZD

IEUR=105,4826DZD

20/03/205

1USD= 97,1550DZD

IEUR= 103,6507DZD

21/03/2015

1USD= 97,7880DZD

1EUR= 105,7309DZD

22/03/2015

1USD= 97,7040DZD

IEUR= 104,9355DZD

23/03/205

1USD= 96,3670DZD

IEUR= 104,3959DZD

24/03/2015

1USD= 96,2414DZD

IEUR= 105,5309DZD

25/03/205

1USD= 96,1940DZD

IEUR=105,5310DZD

26/03/2015

1USD=96,7012DZD

IEUR=105,1520DZD

27/03/2015

1USD= 97,4050DZD

IEUR= 105,7790DZD

28/03/2015

1USD= 97,1240DZD

1EUR=105,77920DZD

29/03/2015

1USD=97,1218DZD

1EUR= 105,7479DZD

30/03/2015

1USD=97,1219DZD

IEUR= 105,7580DZD

31/03/2015

1USD= 97,1240DZD

IEUR= 105,5208DZD

01/04/2015

1USD= 97,2340DZD

IEUR= 105,5064DZD

02/04/2015

1USD= 97,2341DZD

IEUR= 105,5079DZD

03/04/2015

1USD=97,2345DZD

IEUR=105,5070DZD

04/04/2015

1USD= 97,2502DZD

1EUR=104,4022DZD

05/04/2015

1USD= 97,2503DZD

1EUR= 104,4024DZD

06/04/2015

1USD= 98,0021DZD

IEUR=105,0122DZD

07/04/2015

1USD= 98,0025DZD

1EUR= 105,1003DZD

08/04/2015

1USD= 97,4010DZD

IEUR= 105,1007DZD

09/04/2015

1USD=97,5041DZD

IEUR=103,4443DZD

10/04/2015

1USD= 97,5043DZD

IEUR= 104,5053DZD

11/042015

1USD= 97,5240DZD

IEUR= 104,5056DZD

12/04/2015

1USD=97,5301DZD

IEUR=104,5092DZD

13/04/2015

1USD= 97,5304DZD

1EUR=105,2022DZD

14/04/2015

1USD= 97,5309DZD

1EUR= 105,9290DZD
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GRE MILA 0552nf 3l pla 17 - Jht b ol o i
ALE MILA 834
St g—f}lﬂ G MILA LE, 21/03/2016

DGASOI (102)
5.D.C.D. ALGER

LEVEE DES RESERVES
CREDIT DOCUMENTAIRE

: HAUS GIDA MAKINALARI SANAVITI CARET LTD

W: 1 S I s -'Ju.
MONTANT : 95 300,00 EUR

REPERE : ‘,;'f)'f {J-Q . ;Q.:i.
Nous vous prions de noter que nous avons endossé le 21.03.2016 Ie

CONNAISSEMENT N° :NRSIZMO127 DU 25/02/2016 Relatif a la
fachire définitive N=:A-422278 DU : 18/02/2016

Et que fotites TESErves que pourront présenter les documents du Credoc sont levées,
Par le-client conformément & sa demande client dont copie est ci-jointe.

Salutations.
Fhr s, A
\ LEUR'D'AGENCE
.'._"'i l'r..i'




Gkl A8

BADR
GRE MILA /055 Grarem : 21/12/2015
ALE GRAREM 837

01, place de la mairie grarem 43100
TEL : 031-56.40.72
FAX : 031-56.41.35

Nous soussignés Banque de L’Agriculture et du
Développement Rural Agence de Grarem 837 certifions par la
présente que notre relation :

Titulaire du compte n®: ..oovivviiiiineennniinnicnne

N’enregistre aucun impayé de quelque nature que se soit établie
conformément 2 la note D.G.A.O.I. N° :105/2005 du 09/08/2005.

LE DIRECTEUR D’AGENCE
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i NGO RS Mila le 28 janvier 2016
GRAREM GOUGA-MILA-ALGERIE
TEL:00.213.661.35.98,69

A Monsieur le Directeur
La BADE Agence da MILA

Objet : Demande de Modification
Lettre de crédit n° 15 5003091
transmise par la BAMIC 160001R

Faveur : HA US GIDA MAKINALART SAMAYI
TICARET LTD STI / TURKEY
Montant : 96,300.00 Eurecs

Monsieur

J'ai 1l'honneur de wvous demander de bien frouleir procéeder
aux modifications suivantes de la lettre de crédit portée
1’ocbjet dont copie jointe

44E: Port de chargemt/Aeroport depart
ANY TUREEY PORTS

Art46A : Documents Requis
Supprimer le document EURL

47A: BAutres conditions
Les frais en Algérie a4 la charge de 1'achetanr
et les frais en Turquie a la charge du
Bénéficiaire

Les autres articles restent inchangés

Copie jointe : LC
M. BOUHALOUF LARBI

——— fﬁ'!
_Iu?éhi;—'r-' 2 NI ". = | AL coen WL Aubabg o
il BEVILUES S . T Fe— 1 _'t_.;...___!.:-j.;l
i e agdly Ahgh p 1,20 dilaiadl
2!]15 y A ﬂ] J 4.3.fn:1-muﬂ u-n;-:-f

m1Lh 834 il—p-s Lx?
ARHIVEE N*___ -

A
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HAUS GIDA MAKINALARI AN, TIC. LTD. 5T
ASTIM O5B. Moutas Aychn | TURKEY

Ted 1 4go{asl) 2330g

Fax: +go{356) 131 04 83

V.0, GUZELHISAR V.M g1a o6 yala

Barsis Bioe 04103072 Ba00047

COMMERCIAL INVOICE

= /

GRAREM GOUGA-MILA-ALGERIE
TEL:00.213.661.35.98.69

COMNEIGNEE:

ORIGINAL HAUS

CEMTRIFUGE TECHNOLOGIES

’7IN'I..I'DICE NO A4222TH
INVOICE DATE: 18.02.2018

b

PAYMENT CONDITION

CONSIGNOR:
— Cumency. EURD-
HA US GIDA MAKINALARI SANAYI TICARET LTD.STI | Payment: LETTER OF CREDIT
ANIZE SANAY] BOLGES| AYDIN-TORKIYE L/IC NO 15 5003091 —
460,258.231,0481 J NIF :147182000
il PTION ["Qry | PricelUnit | TotalPrice |
= ﬁcﬁﬁ’ﬁ JPLETE DEXTRACTION D'HUILE D'OLIVES MODELE | 1 UNIT 84.500,00€ 94.500,00 €
' OLIVEMAX 32
CONTRAT DE VENTE.CFR PORT DE SKIKDA /
|- T
CERTIFIANT QUE LA MARCHANDISE LIVREE EST DE TOUS - - '
POINTS DE VUE CONFORME A LA FACTURE PROFDRMA TOTALFOB | 94.500,00€
No46TALG16:0U PORT IZMIR
1611212015
FREIGHT 1.800,00 €
TOTALCFR | 96.:300,00€
FORT
SKIKDA

MANUFACTURER: HAUS MAKINA SAN. TIC.AS.
MADE IN TURKEY

BANK: ARAB TURKISH BANK ISTANBUL TR
COMNTENTS: 45 PACKAGES

GROSS | NET WEIGHT: 7.500 kg / 7.450 kg
DELIVERY TERM:CFR PORT SKIKDA

|

" GANGUE BE L'AGRICULTURE EY AGEREGHN
DU DEVELOPPEMENT RURAL MILA 834

DOMICILIATION IMPORT

43| 04 |[03prors |ylao] 00043 | E

el soLTANY:

TOTAL CFR PORT |

SKIKDA

_ns-;&j/
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P e ey Cile ghey sontion mecteging
¢ VARIETES INDUSTRIEL L 6

; 2l ﬂﬂ.a,_}) 3 ,H e,,.&- ,.c:'»'_-’,a.S\ E ( oA ) \»‘E‘J _»;.P".-‘L\

FACTURE PROFORMA N° 02.1 /2014
DATE 1 2 decombre 2014

DESIGNATION QUANTITE/KG| PRIN/KG EN € MONTANT TOTAL (IE.IJR)

* QUADRISFLER IMPRIMES FOUR EMBALLAGE Z.000 550 11 000,00 €
Pet 12 g+ Alu, 7 i+ Papler 45 gr + e 60 ¥
*NGP (76072010
* PRIX ¢ DEPART USINE Tonls- Tunlsie
* QUANTITE BT MONTANT TOTAL + £ 10 %
* EAIEMENT Jﬂ.lc.'l‘l'HE DE CREDUI PAYABLE A VUE
SUR TOUS BANQUES TUNISIENNE DU FREMIER ORDBRE

* EXPEDITION FAR ROUTE

MARCHANDIST. D'ORIGINE TUNISIENNE

MONTANT TOTAL DEPART USINE : 11 000,00 €

ARRETEE LA FRESENTE FACTURE A LA SOMME DE : ONZE MILLES Etn

A

l TH T Lk ' \f T ;,);w
i LE S ki I { i = : ‘J]{'u[‘ 4 ﬁ '|u s 1008 Tunia
| V 'I' ® Lietne 2 Run Monasti 2080 Maltina
T4i: 70 408 330 - Pux; T 400 325

ARL au eapitsl da 1,350,000 Dinars Tél:4216 79 408 330 - 79 408 339 - 79 408 359 BANK 1 Amen Bank Agenen doge Cade TVA 101209 9RAMODE
dd, Hivndd e 1, R Michisls - 5008 Yunlz - TURISIA Y3408 334 - Fax 14314 79 408 133 RIE : 07907 008 110130094 547 REBIZ7S61006
#d. Factory: 71 Mghira 2 lst N° 100~ 2043 Fourhans Eamall: Info@vicom tn / attmpackdbgnet ta A« THEEOOUAN 7000 1101 1000 8847 CDA21851H

o

‘Eolution Pm:l'm;ﬂin'g
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RUCTIONS D'OUVERTURMDE LETTRE DE CREDIT

. i

NS’

]

JOA / FORME DE LETTRE DE CREDIT i

' | J
[REEVOUCABLE ET COMFIBMEE PAR BANOUE TUMIENKE DE PREMI 'x.!'l-‘l"lll PAYABLE A VLI ’ -

-+

50/ DONNEUR D'ORDRE
EURL AMAMERA CHIC MAGISTIQUE
CITE 208 LOT MAGHLAOUIL 66 CHELGHOUM L'AID - W = MILA y

ALGER - ALCGERIE

19/ RENEFICIAIRE
VARIETS INDUSTRIELLES 5ARL

04, RUE MECHAIM LODB TUNIS- TUNISIE

2B/ COREDEVISE EL MONIANT
(EURCY 11.00000€
'39A / POURCENTAGE TOLERANCE MNT CREDIT

CQUAHTITE BT MONTANT +/= 10%

1D/ DATE D'EXPIRATION
11.02.2015
$4¢° / ULTIME DATE IPEXPEDITION

31.01.2015

CHARGES
[ TURISIE . A LA CUARGE DU BEHEMCIAIRE

HORS TUNISIE ; A LA CHARGE DE L'ORDONNATEUR

48 / DELAIS DE PRESENTATION DES DOCUMENTS

1 EUES DATE DEXPERITION
‘

Ll / LIVRAISON PARTIELLE

HOM ALTORISEE

|




Gl Al

{ . " / ; f v
)
|~ “i
: . .
k| il .‘I I
IR 4
Ik A 'l‘ w1
DOCUMENTS
LOCUMENTE A ADDRIESUE) L TLA O

CACHETEES

TURES COMMERCIALES DRIGINALEY SIGNEES ET @
SNOTE DE ROIDS BT COLISAGE « 02 EXEMPLATRES
CERTIFICAT DY ORIGINE ORIGINAL EM LANGUE ARAR]

ORICIFNAT DETA LETTRE DE TRAMNSPORT ROUTTTERD

Wy
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Formulaire demande d’ ouvermre de e crédit uc:cume“talre

oo g A P i -

ARIETES lND(]‘Sl RIELLES saRL L -Tunisi
04, Rue Mechain 1008 ~Tunis -Tunisie
) Tel +216 79408330 __E-mail:info@vicomtn . . o

5| MONTANT ET DEVISE : 11.000,00 EUR (Onze mille euros)
 SPECIFICATION DUMONTANT: _(X) Maximum () Eaviron___

4 Eg_lgygpu CR@DIT_ (X) I Irrévncable 0 Trnnsfémble S s
5 | INSTRUCTIONS DE CONFIRMATION :

- _sans confirmation _ (X) avec: confirmation R L .
6 | DATE DE VALIDITF: 21/02/2015

LIEU DE VALIDITE : Tunisie

5 | CREDIT REALISABLE AUPRES : Amen Bank Agence Siége

- - T ——_ S—

SWIFT No :
IBAN No:TN59 0780 7008 1101 1039 5847
| Parpaiement (X avee () différia  jours e

EXPEDITIONS PARTIELLES ; ()_autorisées  (X) | Cinterdites () autres
9 _ TMNSBORQHMENTS () qgtngqéa Lxl interdits
10 | (X)EMABARQUEMENT ( ) EXPEDITION "( ) PRISE EN CHARGE
PAR () bateau ( ) avion (X) camion ( ) chemin de fer
CONDITIONS DE LIVRAISON : () FOB (X) EXW () CFR (yFcA ()CPT AUTRES:
LIEU : Chelghoum I'aid W. MILA
| | AUPLUS TARD LE:31/01/2015 de : Tunis A destination de : Chelghoum Faid MILA

11 | DESCRIPTION DES MARCHANDISES/SERVICES : QUADRI- _PLEX IMPRIMES POUR EMBALIAGE
Facture pro-format N°: 02-12/2014  Du: 202122004

E————————

12 | DOCUMENTS D' EX“BDI TION REQUIS : 06 Factures commareial originals signees ef cachotm%
- 02 Original de la letter de trapsport routicre gtablie a Pordre de la BADR bangue
- 02 Note de poids et colisage ~Certificat d*origine original en lnngue arabe,

R S—— I—————— R I ————————_—_-—- e

13 | PERIODE DE PRESENTATION DES DOCUMENTS :

(X) Dansles 21 jours aprés la date d'expédition mais pendant la période de validité du
crédit.

*A défaut d'indication le délai est fixé 4 21 jours maximum
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15

PSS

16

14 |

-

j'ji"?..

ASSURANCE COUVERTEPAR: (X) Ordonnateur () Fournissewr
AUTRES CONDITIONS -

"INSTRUCTIONS. szmmm;.nnmm:mlﬁj o

R de tous rl:.q_ues de change e
b de cotte lottre de crédit 3 débiter notre compte

S o s —— S— — 0 O SO

Cadre réservé.a I'agence de domiciliation

| A confirmer les informations suivantes, et faire suivre les documents réglementaires ci-
dessous par courrier a Ia DGA/OI/DCE A I'adresse 01 rue Mustapha Bouhired, Alger :
Document PREG : montant COurs: date :

Ou /Ticket antorisation (AUT1) : montant, date de validité, nature de crédit

Attestation de domiciliation de revente en I'état: () ou () non
Attestation de domiciliation de prestation : {) oul () non
Autorisation pour importation produits réglementés: ()} oul () non

{} oul () non

Letire d'engagement de non revente en U'dtat:
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BADR

GRE MILA 055 ol T "¢ YR A
ALE MILA 834 " 2y 1 (et )y, G
... ENGAGEMENT
JE SOUSSIGNE MP_ ..... représgntant légale de la
SOCIETE..... ’

DESIGNATION .=
RAISON SOCIAL.,

%
ACTIVITE M»)mn,/::
ADR fsarz(...(d’«ka{.;.M '

) 1
tgxé’fd?ﬁﬂrt&tﬁ

.gx.p.wé::....ﬁ., |
CNGE. CHAL gt

L) k '3 F % ... ¥ : i ™
M’engage au nom de la société i destiner les produits importés exclusivement
au besoin de Fexploitation de entreprise et de ce fait je m’interdis A revendra

les produits en quastion en I'état

En outre, j"atteste que les quantités importées correspondent aux capacités de
production et aux moyens humains, matériels et stockage de la société.

Fait & Milaﬂé/fﬂ'l/mry

Cachet et signature

O i ol s e S o

mwjﬁ PE PABRIMUTURE ET
ol D

AGENGE
LA B34

rohy Y10 27219
4& Ll AR A e

iR R i

a! v
M

£ L0 o
[T
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ar o

umera aqrement 5. 04

¥ Aviz d'augverture dun dessier de domiciliation Import

Numers Client
Hom ou Falaoan
AGdres
HILA&

Date Plece - 04/01/2012
Date Identifiant : Q4/01/201%

fumero de¢ la ‘.‘f ece du olient
dentifiant 'iscal

jumers Facture @ 02 12/2014 fiate Facture @ Q2/12/2014

fantant prevy 1&,(1@,1,:;(] ElR '{
sntre valeur - X.184.427 20 Do Codrg de change : 107 67

arif davanie: 7 *‘,lf‘??lm‘) . " d
venlgnation » gquadel lex imprimes emballages J

‘ays de Provenance HJHL%IE TH Hode de trangport: EXW js
sy d°'Origine : TUNIGIE ™

purnisseun : varistes dndigtrieldes sarl

vdp e fournisseur : sieqe roe meohin 1008 tunis

wlale d'expedition @ 4%  jours

iodalites de calement @ CREDOC IRREVOCABLE CONFIRHD PAYaBLE A VUE

& HUMERG DE DOMTCILIATION 7
pate d'ouverture : 16712
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AT b e
a \ o T e = pitors chuglnp

> ARIETES INDUSTRIELLES

(&

“ada N T\ S (41 ) AL

FACTURE.EXPORT N” 15580
DATE 27.01,2015

DESIGNATION QTE/KG | PRIX/KG EN EUR MONTANT I")’I'«.\l: EN EUR
CONFORME A LA FACTURE PROFORMA N 03132004 B0 024132014 i
QUADREPLEX IMPRIMES POUR EMBALLAGE 2000 550 1100000 €
*PRIN : DEPART USINE i'! NIS-TUNISIE
*COLISAGE @ 3 PALETTES
PPOIDS TOTALNET : 2000 Riz
* POTDS TOTAL DRUT « 2078 K L s - : % 1o
) E L'AGRIGULTURE HT -
xR, DU DFVELOPPEMENT A AQENBE"
J.AJL.‘”.J].J._U!‘ d P | ) i M ! L A 334 o
LETTRE DF CREDIT A VIE w OMIC
| ! :
FEXPEDITION PAR ROUTE ‘ 04 I U l/?n/i L{ iif oﬂﬂj Iﬁ’m Aj ,{‘ )f/
AE; JANA)
fASHUMANCE COUVERTE PAR DORDONNATEUR
* FRONTIERE DE SORTIE : LAAYOUN
ETAUX DVINTEGRATION : 49 %
MARCHANDISE D'ORIGINE TUNISIENNE
MONTANT TOTAL DEPART USINE TUNIS-TUNISIE f 11 000,00
ARRETEE LA PRESENTE FACTURE A LA SOMME DE : ONZE MILLE EURO

NOUS CERTIFIONS QUE LA MARCHANDISE LIVREE ORJET DE CETYE FPACTURE, EST DE
FOUS POINTS DE VUE CONFORME A LA FACTURE PROVORMA N® 02, 12/3014 DU 01372014
EAT CONFORME AUX NORMES EUROPEENNES EN VIGUEURS ET REPONDENT ALX
GPECIFICATIONS EXIGEES PAR L'IMPORTATEUR ALGERIEN,
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NOTES DE POIDS ET COLISAGE

FACTURE / EXPORT N° 15580 DU 27.01.2015

CLIENT :

NUMERC
| DESIGNATION NB. PLTS |NB. BOBINES | POIDS T/NET | POIDS T/BRUT
1 48 750 782.5
QUADRI-PLEX IMPRIMES POUR EMBALLAGE 1 a8 755 7785
] 3 486 512
TOTAL 3 l%,’? 2.000 Ky 2073 Kg
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TUNIS,
LE 29 JANVIER 2015

CERTIFICAT DE CONFORMITE

L/C REF. 14 8003169

NOUS CERTIFIONS PAR LA PRESENTE QUE LE PRODUIT « QUADRI-PLEX IMPRIMES
POUR EMBALLAGE » OBJET DE NOTRE FACTURE N® 15580 DU 27.01.2015 FABRIQUES
PAR MOUS MEME, EST CONFORME AUX NORMES EUROQPEENNES EN VIGUEURS ET

REPONDENT AUX SPECIFICATIONS EXIGEES PAR L'IMPORTATEUR ALGERIEN.
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‘ LETTRE DE TRANSPORT ROUTIER

Expéditeur i ) . Destinatairg 2

VARIETES INDUSTRIELLES SARL TUNISIE AJCORDREDE

4 Rug Machain : BANGUE BE L'AGRICULTURE KT DE DEVELOFPFERMENT RURAL, .

lu(lh Tunis -Tonlsie / Tel 21679408330 1 Milg - Algerle
Identifiention du mayen de transpoct : 7!
Chaullens;

Passdport o :

Matricnle Camlon

Nm“ugg de la marchandise ;

Fagture Export u® 18580 du.2701.2013
* QUADRI-PLEX IMPRIMES POUR EMBALLAGE
(Pef 130+ Alu, Tp + Papler 48 grt PR 60p) .

+ Collgnge.: 3 Palettes Solt :
- Palstte n® 1 Contennnt 48 Bobines
= Palstte n® 2 ("onIMnnlnt A48 Hobines
- Paleits n* 3 Cuntvli;ﬂ! 31 Hobines
# Polds Total Net § 100G Kig

SO R
* Polds Total Brut’; 2,073 Kg
* Numéra L 14 55031&9

FRET PAYABLE A DESTINATION

Daite ok How s prise en charks deJa marchindise . Liew de la lvealson de Inmarehandise :
lunls.. le 19.01,2015 : . C‘lmulilunm LALD MILA . ALGERIE

Signafure H:-édltcm Signature Chauffeur | Signature Transporieur Viga Donane Algéricnne
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